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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2008 r.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za rok konczacy sie

w tysigcach ziotych

Przychody ze sprzeéa
Koszt wtasny sprzeds
Zysk brutto na sprzedazy

Pozostale przychody

Koszty sprzeday

Koszty ogllnego zasru

Pozostale koszty

Zyskl/(strata) na dziatalncéci operacyjnej

Strata na sprzeday dziatalnosci zaniechanej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody/(koszty) finansowe netto

Udzialy w zyskach/(stratach) jednostek
stowarzyszonycl

Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto

w tym przypadajacy/(a) na:
Akcjonariuszy jednostki dominggj
Akcjonariuszy mniejszoiowych

Zysk/(strata) przypadajacy/(a) na 1 akcg

Podstawowy (zt)
Rozwodniony (z)

Zysk/(strata) przypadajacy/(a) na 1 akcg

(tacznie dziataIngé¢ kontynuowana i zaniechana)

Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zf)

Nota 31 grudnia 2008 r.

6,9

10

11

12

13

25

31 grudnia 2007 r.

Dziatalngs¢ Dziatalngs¢
kontynuowana zaniechana
131 733 127 379 414 081
(63 140) (54 708) (395 488)
68 593 72 671 18 593
17 437 13 746 1186
= - (12 647)
(30 185) (35 363) (15 836)
(9112) (983) (2 702)
54 934 50 071 (11 406)
1 - (21 964)
13 206 54 173 1405
(26 365) (27 063) (1773)
(13 159) 27 110 (368)
(1 550) 101 -
40 225 77 282 (33 738)
(6 771) (8 232) (148)
33 454 69 050 (33 886)
29 581 65 715 (33 846)
3873 3335 (40)
0,12 0,32 (0,16)
0,12 0,32 (0,16)
0,12 0,16
0,12 0,16

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat aglanalizowé tacznie z informagj dodatkovy,
ktéra stanowd integralmy, czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy sie 31 grudnia 2008 r.

Skonsolidowany bilans
na dzien

w tysicach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartaici niematerialne

Przedptlata z tytutu wieczystegaytkowania gruntéw
Nieruchomdci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje dtugoterminowe

Naleznaosci diugoterminowe

Dtugoterminowe przedpfaty z tytutu prowizji orazzostate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapas

Inwestycje krotkoterminowe

Naleznasci z tytutu podatku dochodowego

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe przedptaty z tytutu prowizji oranzostate
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota 31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.

14 469 610 417 975
15 982 179
116 116
16 4 609 4677
17 397 362
18 4269 4247

- 100
19 7 363 6 160
20 902 33099
530 249 466 915
1647 1794
18 74 630 58 578

21 1975 -
22 27 719 175 343
23 114 639 46 310
19 108 92
220 718 282 117

750 96° 749 03.

Skonsolidowany bilans nalg analizowa tacznie z informaej dodatkova,

ktéra stanowi integratncze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2008 r.

Skonsolidowany bilans
na dzien

w tysicach ztotych
PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat zakltadowy

Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadaweg

Akcje wtasne
Kapitat z emisji akcji powsej ich wartdci nominalnej

Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych dgsmych do

sprzeday

Kapitat z tytutu stosowania rachunko$edzabezpiecze
Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy

Rdéznice kursowe z przeliczenia

Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty mniejszéci
Kapitat wkasny razem

Zobowigzania

Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pryczek
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutwiadcze pracowniczych
Przychody przysztych okreséw oraz z tytutu dotacji
rzadowyct

Pozostate zobowtania diugoterminov

Rezerwy diugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutswiadcze pracowniczych
Przychody przysztych okreséw oraz z tytutu dotacji
rzadowyct

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota 31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
24
494 524 494 524
18 235 18 235
(20) (19)
20 916 20916
24b (1 .813) -
24c (14 144) -
140 042 196 389
387 (37)
(325 760) (411 911)
332 36° 318 09°
3753 3448
336 120 321 545
26 69 040 68 969
27 660 1343
28 592 482
30 15 849 16 902
29 191 853 198 111
31 4 646 53123
282 640 338 930
26 1488 3859
27 1420 1373
33d,34c 17 461 -
21 423 1039
32 4D 27 76 004
28 81 153
30 1053 1053
31 61 010 5076
132 207 88 557
414 847 427 487
750 967 749 032

Skonsolidowany bilans nalg analizowa tacznie z informaej dodatkova,
ktéra stanowi integratncze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy sie 31 grudnia 2008 r.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieniznych

za rok konczacy sie

w tysizcach ztotych

Przeptywy §rodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej
Zysk przed opodatkowanien

Korekty

Amortyzacje

QOdpisy z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywow trwaty(
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych

(Zysk)/strata z tytutu dziatalgoi inwestycyjnej
(Zysk)/strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych
Odsetki i dywidendy

Strata ze zbycia dziataléd zaniechanej

(Zysk)/strata z udziatéw w jednostkach stowarzygzbn
Zmiana stanu nakaosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu przedptat z tytutu prowizji oraz paabsh
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatyc

Zmiana stanu reze

Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw orazutut dotacji

rzadowyct

Wplywy/(wydatki) zwhzane z zabezpieczeniami wymaganymi

przez kredytodawcéw
Inne korekty

Srodki pieni ezne wygenerowane na dziataln&i operacyijnej

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Nota

10,11

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2007 r.

40 22t 43 54¢
23 32¢ 22 00:
(555, -
493 -
(2 398) (2 833)
(264) 107
(147) 314
- 21964
1550 (101)
6575 26 206
147 (15 290)
(1219) (167)
(31 181) (60 943)
7 457 (106 574
(1 053) (1471)
(22) 5822
(111) 41
42 82t (67 379
(15 536) (16 993)
27 289 (84 372)

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pigmych naley analizowa tacznie z informacj dodatkowy, ktéra stanowi
integralry cz¢s¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2008 r.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieniznych
za rok konczacy sie

w tysizcach ztotych

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.

Przeptywy srodkéw pienigznych z dzialalndici inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne 147 76 17 00¢
Sprzeda wartgci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatyct 307 165
Whptyw srodkéw piengznych z tytutu sprzeds dziatalngci
zaniechan 138 700 9720
Dywidendy otrzymane 181 32
Odsetki otrzymane 8 26¢ 5921
Zbycie aktywow finansowych 23 620
Na,bytesrm?ikl pienkzne netto w zwizku z obgciem kontroli nad 7 289 550
spotka zalezna
Wydatki inwestycyjne (94 426 (162 076
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatyct (74 339) (111 927)
Wyptyw srodkdw piengznych netto w zwizku z utrag kontroli

; ; 7 (1 454) -
nad jednostk zalezna
Nabycie akcji wiasnych jednostki zate] 7 (493; -
Nabycie aktywéw finansowyt (15 000 (50 149
Pozostate wydat (3 140 -
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej 53 33¢ (145 068
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Wplywy finansowe - 259 98!
Wplyw netto z emisji akc - 199 98!
Zacigniccie kredytow i payczek - 60 00(
Wydatki finansowe (12 299 (51 819
Dywidendy wyptacon (3555 (2991
Wydatki na sptat kredytow i payczek - (40 967
Odsetki zaptacor (7 330 (6 129
Ptatndgci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego (2414) (1732)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe] (12 299 208 16¢
Zmiana srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 68 32¢ (21 274
Bilansowa zmiana stanurodkéw pienieznych 68 32¢ (21 274
Srodki plenlez.n('a iich ekwwv_a,lenty PO pomniejszeniu o kredyty 46 310 67 584
w rachunku biezacym na dziei 1 stycznie
Srodki plenlgzne.l ich ekW|w§I’enty PO pomniejszeniu o kredyty 23 114 638 46 310
w rachunku biezacym na dzied 31 grudnia, w tym:
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty o ograniczonej aliwvosci 152 81

dysponowani

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pigmych naley analizowa tacznie z informacj dodatkowy, ktéra stanowi
integralry cz¢s¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2008 r.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

w tysigcach ztotych

Korekta z tytutu Kgpjtal z Kapitat 2 tytu“,J Kapitat z tytutu Pozostate - ) )
Kaitat X emisji akcji  wyceny aktywow ) - Kapital Réznice Zyski zatrzymane Kapitat wtasny Udziah Kapitat wh
pital przeszacowania ) e ) stosowania apitaty X ; : Ziaty apitat wiasny
Nota : Akcje wiasne powyzej ich finansowych . . kursowe z oraz niepokryte akcjonariuszy R
zaktadowy kapitatu - rachunkowoséci  rezerwowe i : ) . - .. mniejszasci razem
zakiadowego wartosci dostepnych do zabezpieczh zapasowy przeliczenia straty jednostki dominujacej
nominalnej sprzedayy
Stan na dziei 1 stycznia 2007 r. 315524 18 235 (21) 2887 - - 149 424 (46) (399 670) 86 333 4108 90 441
Zysk netto - - - - - - - - 31869 31869 3295 35164
Przeliczenie zagranicznych jednostek
- - - - - - - 9 - 9 - 9
podporadkowanycl
Suma zyskéw/strat gfych . . . . . . . 9 . 9 . 9
bezpgrednio w kapitale wlasnym
SE;‘:I eZVSkOW/ (strat) gych w - - - - - - - 9 31869 31878 3295 35173
Emisja akcji 24 179 000 - - 20985 - - - - - 199 985 - 199 985
Pokrycie strat z lat ubiegtych - - - (2 887) - - (43) - 2093 - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - - (2991) (2 991)
Zézr;f\z;eme zysku na kapi ) ) B ) B ) 47 014 } (47 014) ) ) )
Zmiany w grupie kapitatowej - - - - - (965) (965)
Inne - - 2 (69) - - (6) - (26) (98) - (98)
Stan na dzie 31 grudnia 2007 r. 494 524 18 235 (19) 20916 - - 196 389 (37) (411 911) 318 097 3448 321545
Kapitat z Kapitat z tytutu .
Kapi @iEia 2 ‘y‘”“? emisji akcji  wyceny aktywow Rebol tytglu Pozgsta%e Réznice Zyski zatrzymane Kapitat wiasny . .
pitat przeszacowania . e ) stosowania kapitaty " . ] Udziaty Kapitat wiasny
Nota sakiadow Kai Akcje wiasne powyzej ich finansowych L . kursowe z oraz niepokryte akcjonariuszy B
y apitatu -~ rachunkowosci  rezerwowe i ) ; . X 2 mniejszdci razem
e wartosci dostepnych do zabezpicczh 2apasowy przeliczenia straty jednostki dominujacej
nominalnej sprzedazy
Stan na dziei 1 stycznia 2008 r. 494 524 18 235 (29) 20916 - - 196 389 37) (411 911) 318 097 3448 321 545
Zysk netto = = = = = = - - 29 581 29 581 3873 33454
Przeliczenie zagranicznych jednos ) ) _ ) _ ) 47 224 2 493 ) 493
podporadkowanycl
Wycena aktywoéw finansowyc
dostpnych do sprzeds 24b - - - - (1813) - - = = (1 813) = (1.813)
Wycena instrumentéw finansowyc
dla ktérych Grupa stosuje 24c = = = = = (14 144) = = = (14 144) = (14 144)
rachunkowé¢ zabezpiecze
Suma zyskéw/strat gfych
bezpsrednio w kapitale wiasnym - - - - (1 813) (14 144) 47 424 22 (15 464) = (15 464)
Suma zyskéw/(strat) gfych w
sl = = = = (1 813) (14 144) 47 424 29 603 14 117 3873 17 990
Pokrycie strat z lat ubiegtych = = = - - (56 606) - 56 606 - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - - (3 555) (3 555)
ZP;;eﬂr;l:;lyenle zysku na kapi ) ) _ ) _ ) 212 ) @12) ) _ )
Inne - - 1) - - - - - 154 153 (13) 140
Stan na dzie 31 grudnia 2008 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (1 813) (14 144) 140 042 387 (325 760) 332 367 3753 336 120

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasngitezy analizowa tacznie z informacj dodatkowy,

ktéra stanowi integrainczes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

1. Podstawowe dane o Grupie

Spotka Stalexport Autostrady S.A. (,Spotka”) jepbika akcyjm zarejestrowanw Polsce pod nr KRS 16854.
Siedziba Spotki migei si¢ w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

Do dnia 30 sierpnia 2007 r. Spoétka nosita na8talexport Spotka Akcyjna.

Spoétka wraz z jednostkami zatgmi tworzy Grug Kapitalows Stalexport Autostrady S.A. (,Grupa”, ,Grupa

Kapitatowa”).

Dziatalngi¢ Grupy obejmuje m.in.:
* budowe drég kotowych i szynowych a w szczeg&oiodziatalng¢ gospodarcz zwiazara z zaradzaniem,
budowy przez przystosowanie do wymogow autostrady platedsploatag fragmentu autostrady A-4 na
odcinku Katowice — Krakow,
e zarzdzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia dziakaingospodarczej,
* Wwynajem pomieszcte

Poza Spétk w sktad Grupy Kapitalowej na dZi1 grudnia 2008 r. wchodzity naptijace podmioty:

Gléwny obszar Status spotki Udziat w Data objecia Metoda
Nazwa spotki Siedziba yny obsz kapitale oraz kontroli/ konsolidaciji
dziatalnosci S . .
liczbie gloséw | Data nabycia
Dziatalndi¢ w zakresie Jednostka o
Stalexport Autoroute S.a.r.l. Luksembu aradzania salena 100% 2005 r. Metoda petna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja| Jednostka opx
Matopolska S.A. Mystowice autostrady salena 100% 1998 r. Metoda petna
Stalexport Transroute : . Jednostka o
Autostrada S A. Mystowice Eksploatacja autostrady salena 55,00% 1998 r. Metoda petna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja| Jednostka o
Dolnacslaska S.A. Katowice autostrady zalezna 100% 1997r. Metoda petna
Autostrada Mazowsze S.A. Katowice Budowa i eksploatacja|  Jednostka 30%** 2007 . Metoda praw
autostrady stowarzyszona wiasngci
. . Administrowanie Jednostka 0
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice nieruchomeciami salena 74,38% 2007 r. Metoda petna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja| Jednostka | 37,50%/100%
Slaska S.A. w likwidacji Katowice autostrady zalezna *k 2008 . Metoda petna

* poprzez Stalexport Autoroute S.a.r.l.

**poprzez Stalexport Autostrada Dolslgska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 twjnmuje sprawozdania finansowe Spoiki oraz jej
jednostek zalmych, a take udziat Grupy w aktywach netto jednostek stowaragigch i wspéitzaleanych.

Réwnolegle Grupa Kapitatowa ujmowana jest w skdds@lanym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominupcej najwy:szego szczebla Atlantia S.p.A. (Wiochy).

Zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej w 2008 roku tadg opisane w nocie nr 7.




Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

2. Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodroi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spimane zostato zgodnie z wymogami ellzynarodowych
Standardow Sprawozdawdérod Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przezeUmiropejsk (,MSSF UE")
oraz innych obowaizujacych przepisow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato eatiabne przez Zagd Spotki w dniu 12 marca 2009 r.

MSSF UE zawieraj wszystkie Medzynarodowe Standardy Rachunkdeio (MSR), Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawcad Finansowej (MSSF) oraz zgwiane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interprétacj
Miedzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej (KIMSF) poza wymienionymi paaj Standardami oraz
Interpretacjami, ktére oczekupa zatwierdzenie przez Wnkuropejsk oraz Standardami oraz Interpretacjami,
ktore zostaty zatwierdzone przez Europejsk, ale nie weszly jeszcze aycie.

Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone w oparciu o zasadkosztu historycznego, za
wyjatkiem:

» pochodnych instrumentow finansowych wycenianychlagevartgci godziwej;

» instrumentéw finansowych daginych do sprzeds wycenianych wedtug warfoi godziwe;.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezemntewaztotych polskich, walucie prezentaciji Grupiyria
jest réwnie jej walug funkcjonalr, po zaokggleniu do peinych tyscy.

Nowe standardy i interpretacje

Grupa nie skorzystata z mwosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardéw i Inteagjie ktore
zostaly ju: opublikowane oraz zatwierdzone przez &JBuropejska, a ktére wejdv zycie po dniu bilansowym.
Ponadto na dziebilansowy Grupa nie zakozyla jeszcze procesu oszacowania wplywu nowychdataow i
Interpretaciji, ktére weglw zycie po dniu bilansowym, na skonsolidowane sprawoi finansowe Grupy za
okres, w ktérym bda one zastosowane po raz pierwszy.

Data wejscia w
zycie dla okresow
rozpoczynajcych
sie w lub po dniu

Standardy i Interpretacje zatwierdzone lub oczekugce na zatwierdzenie przez UE

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Zmiany do MSSF ‘Ptatnasci w formie akc 1 stycznia 009 r

Zmiany do standardu precyzujdefinicii warunkOéw nabywania uprawie(vesting
conditions)i wprowadzag pojecie warunkow innych @i warunki nabywania uprawriie
(non-vesting conditions)Varunki inne ni warunki nabywania uprawnepowinny zostéa
ujcte wedtug wartéci godziwej na dzie przyznania natomiast niespetnienie warunkow
nabywania uprawniebedzie skutkowato wciem jak anulowanie przyznania uprawmnie
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfié za rok konczacy si 31 grudnia 200

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

8r.

MSSF 8Segment operacyjne

Standard wprowadza tzw. ,podeie zaradcze” (,management approach”flo ujawniania
informacji na temat segmentow i wymaga ujawnienfarimacji o segmentach w oparcid
elementy sktadowe jednostki, ktore zmtzapcy monitorup w zakresie podejmowan
decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to eléynektadowe jednostki, dla ktoryc
dostpne @ oddzielne informacje finansowe regularnie ocenipreez osoby podejmage
kluczowe decyzje odraie alokacji zasobdw i oceny higych wynikow.

1 stycznia 2009

Zaktualizowany MSR Prezentacja sprawozddinansowyc

Zaktualizowany standard wymaga sumowania informagprawozdaniach finansowych
oparciu o kryterium cech wspdélnych i wprowadza smzdanie z catkowitych dochodd
(statement of comprehensive incom®@pzycje przychoddw i kosztow oraz pozy
skladajce st na catkowite dochody magbyé prezentowane albo w pojedynczy
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw albo w dwochdzielnych sprawozdaniag
(jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz sprawniada catkowitych dochodow).

1 stycznia 2009

W
w
C|e

m
h

—_—

Zaktualizowany MSR 2Koszty finansowania zewtnznegc

Zaktualizowany standard c¢tzie wymagat aktywowania kosztow finansowa
zewretrznego odnosgych sé do sktadnikéw aktywow, ktére wymagainacznego okres
czasu niezédnego do przygotowania ich daytkowania lub sprzeds.

1 stycznia 2009

nia
u

Zmiany do MSR 2'Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finar

Zmiany do MSR 27 elimingj definicje ,metody ceny nabycia” obecnie wgptijaca w
MSR 27, w zamian wprowadzaj wymoég, by wszystkie dywidendy od jednost
zaleznych, stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych byhmajvane jako przychody v
jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestgdy ustalone jest prawo ¢
otrzymania dywidendy.

Dodatkowo zmiany dostarcaajwskazowek, kiedy otrzymanie dywidendy ieozosta
uznane za przestagkitraty wartgci.

1 stycznia 2009

ek

<

o

Zmiany do MSR 32:Instrumenty Finansowe- Prezentac] i MSR 1: Prezentacj:
Sprawozda Finansowych— Instrumenty finansowe z opcjsprzeday i obowizki
powstajce przy likwidacji

Zmiany wprowadzaj zwolnienie od zasady wynikagej z MSR 32 odnimie klasyfikacji
instrumentow finansowych z opcgprzeday, dopuszczag klasyfikacg niektérych z nich
jako sktadnik kapitatu. Zgodnie z wymogami wynd@mi ze zmian, okrdone
instrumenty finansowe z opcjsprzeday wyemitowane przez jednostki, ktore byly
zaklasyfikowane jako zobowdania, lda klasyfikowane jako sktadniki kapitatu, sje
spetniaj okreslone warunki.

1 stycznia 2009

KIMSF 13Programy lojalngciowe

Interpretacja wyjgnia w jaki sposéb jednostki, ktére ofefuprogramy lojalnéciowe
klientom, ktorzy nabywajich produkty, powinni uimow@aw ksiggach zobowjzania do
wydania darmowych produktow, produktéw po demych cenach lub déwiadczenia
ustug. Tego typu jednostki zobowhzane, aby c&¢ przychoddéw z pierwotnej sprzega
rozpozné dopiero w momencie wypetnienia obazkdw, o ktdrych mowa povg).

1 lipca 2008 |
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Udoskonienia do Medzynarodowych Standardow Sprawozdavcizeinansowej 20C

Udoskonalenia do MSSF 20@8wierag 35 zmian i podzielone zostaly na dwies:

prezentacji, uyymowania i wyceny;
Czs¢ 1l zawiera 11 zmian nazewnictwa o edycyjnych.

Czs$¢ | zawiera 24 zmiany do 15 standardéw, ktére skytkw zmianach zasal

1 stycznia 2009 |
lub — w przypadku
zmian do MSSF 5
Aktywa trwate
dprzeznaczone do
sprzeday — 1 lipca
2009 r.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Zaktualizowany M:SF 1Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw Sprawozdawciz
Finansowej po raz pierwszy

Aktualizacja standardu polega na zmianie jego &iiryk(bez zmieniania jego techniczn
zawartdci) w ten sposébze wszystkie wyjtki, ktore wczéniej znajdowaty si w tresci
standardu zostaly przeniesione do odpowiednicitzaikow.

1 stycznia 2009

e

Zaktualizowany MSSF Pofgczenia jednostek gospodarcz

Zmieniono zakres zaktualizowanego standardu orzgzzevzono definigj przedsiwzigcia

(business). Zaktualizowany standard zawiera réavimiae potencjalnie istotne zmiany,

tym:
» Wszystkie swiadczenia, z uwzgtinieniemswiadczér warunkowych, przekazan

przez nabywe rozpoznaje i i wycenia wedlug wartei godziwej na dzie

przegcia.

P&niejsza zmiana warfoi swiadczér warunkowych powinna zostaujeta w

rachunku zyskow i strat.

Koszty transakcji, inne nikoszty emisji udzialéw lub diugu, powinny zaost

rozpoznane w rachunku zyskéw i strat.

Przejmujcy maze wycené udziaty mniejszéci wedtug wartéci godziwej na dzie

przegcia (petna wart& firmy), lub jako jego proporcjonalny udziat w westi

godziwej maliwych do okrdélenia aktywow i zobowizan dla kadej transakciji.

1 lipca 2009 |

0

Zmiany do MSR 2'Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finar

W zmienionym standardzie termin ,udzialy mniejgad zostat zamieniony terminer
,=udzialy niekontrolowane” (non- controlling intets} ktéry zostat zdefiniowany jak
.Kapitat spotki zalenej, ktérego nie mma, w sposob bezpeedni lub pdredni, przypisa
spotce dominujcej”. Zmieniony standard réwnie zmienia sposob efia udziatow
niekontrolowanych, utraty kontroli w spoétce zaiej oraz przypisania zyskow i strat of
innych catkowitych dochodéw do udziatéw kontrolowah lub niekontrolowanych.

1 lipca 2009 |

[ol=]

az

Zmiany do MSR 3{nstrumenty Finansowe: ujmowanie i wyc

Zmiany precyzuyj zastosowanie istniggych zasad ustalania czy o#lene ryzyko lub

czesci przeptywow piengznych mog zost& wyznaczone jako zabezpieczane. Pod¢

wyznaczania powgania zabezpieczgjego powinno by mozliwe wyodrgbnienie oraz
wiarygodna wycena ryzyka lub xi przeptywow pieniznych; inflacja wyhcznie w
wyjatkowych warunkach me@ by wyznaczona jako pozycja podlegzg zabezpieczeniu.

1 lipca 2009 |

Zas
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Zmiany do MSF 39 Reklasyfikacja Instrumentow Finansowych: Efektywata i przepis
przegciowe

Zmiany doprecyzowuj dat, kiedy maliwe jest dokonanie przeklasyfikowan
instrumentéw finansowych z kategorii wycenianychdiug wartdci godziwej przez wynik
finansowy oraz z kategorii degine do sprzeds w wyjatkowych okoliczndciach, ktére
przewidup zmiany do MSR 39 opublikowane 27 listopada 2008 r.

Zmiany, o ktérych mowa wiej map zastosowanie pogwszy od 1 lipca 2008 r.dadne
Zmiany nie mog zost& wprowadzone retrospektywnie.

Zmiana klasyfikacji dokonana 1 listopada 2008péiniej powinna mié zastosowanie 0
dnia dokonania przekwalifikowania i nie wzostéa dokonana retrospektywnie.

1 lipca2008 r

ia

KIMSF 12 Umowy koncesyiji

Interpretacja okrda wskazowki dla podmiotéw sektora prywatnego w iesieniu do
zagadnié rozpoznawania i wyceny, ktore powstajrzy rozliczaniu transakcji zazanych
Z koncesjami nawiadczenie ustug udzielanymi podmiotom prywatnymegr podmioty
sektora publicznego.

1 stycziia 2008 r.:

KIMSF 15Umowy budowlane dotygze nieruchomgi

KIMSF 15 precyzuje,ze przychody, ktére powstajw zwiazku z realizagg umow
budowlanych dotyccych nieruchoméei ujmuje s¢ w powiazaniu ze stopnien
Zzaawansowania wykonania ustugi w rasifacych przypadkach:
* Umowa spetnia definigjkontraktu budowlanego zgodnie z MSR 11.3;

Umowa dotyczy wycznie$wiadczenia ustug zgodnie z MSR 18 (tj. jednostlajest
zobowhzana do dostarczenia materiatdw budowlanych); oraz

Umowa dotyczy sprzedg towardéw natomiast kryteria rozpoznania przychog
zgodnie z MSR 18.14asspetniane w sposébagty w miar postpu zaawansowani
robot.

We wszystkich pozostatych przypadkach, przychdd jezpoznany, kiedy wszystki
kryteria rozpoznania przychoddéw zgodnie z MSR 18 4petnione (tj. po zakazeniu
budowy lub dokonaniu dostawy).

1 stycznia 2009

—

ow

D

KIMSF 16 Zabezpieczenia udziatdbw w aktywach netto w podmagjraniczny

Interpretacja  wyjgnia nastpujace kwestie: rodzaj ekspozycji, ktora o by
zabezpieczana, w jakich podmiotach w Grupiezendy¢ utrzymywany instrumen
zabezpieczany, czy zastosowana metoda konsolidagiywa na efektywné
zabezpieczenia, mtiwa forme instrumentu zabezpieczanego oraz waitoktére mog
zost& przekwalifikowane z kapitatu wlasnego do rachumkskow i strat w momenci
zbycia udziatow w podmiocie zagranicznym.

1 padziernika 2008 r,
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

KIMSF 17 Wydanie udziatowcom aktywow niepigniyct 1 lipca 2009 |

Interpretacja dotyczy wydania udziatowcom dywidemdformie aktywow niepiemriznych.
Zgodnie z interpretagjzobowhzanie do wyptaty dywidendy powinno zostazpoznane W
momencie, kiedy dywidenda zostata w odpowiedni 8pogchwalona i nie & juz w
gestii spotki. Zobowizania, o ktérych mowa powrgj s1 wyceniane w wartei godziwej
aktywdw, ktére maj zostg wydane. Wart& bilansowa zobowgizania z tytutu dywidendy
powinna zosta wyceniana na kaly dzien bilansowy. Zmiany warkei bilansowej
powinny by ujmowane w kapitale jako korekta waitdo dywidendy. W momencis
wyptaty dywidendy, ewentualnie powstatemica medzy wartdcia bilansows wydanych
aktywdw oraz wartécia bilansows zobowhzan powinny by ujete w rachunku zyskow |i
strat.

1%

KIMSF 18 Aktywa otrzymane od odbiorc 1 lipca 2009 |

Interpretacja dotyczy umow, na podstawie ktorychdngestka otrzymuje od swojego
odbiorcy rzeczowe aktywa trwate, ktére rasie wywa albo w celu przgczenia klienta
do sieci albo aby unitiwi¢ mu cagly dostp do doébr lub ustug lub w obu tych celac
Interpretacja dotyczy rownieumoéw, na podstawie ktorych jednostka otrzymuje| od
odbiorcy srodki pienkzne, asrodki te zostam przeznaczone na wytworzenie lub nabycie
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. Jednostkezyonujaca srodki rozpoznajg
sktadnik aktywow trwatych, jeeli spetnia on definigj aktywa. Drugostronnie rozpoznaje
sie przychody. Moment rozpoznania przychodow jestzslend szczegodtowych faktow
okoliczncici zawartej umowy.

*W procesie zatwierdzania przez Komgiguropejsk data efektywnego wajia wzycie maze ulec zmianie.

Dokonane agdy i oszacowania

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF YBaga od Zargu ofdow, szacunkow i
zalazen, ktore may wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wsanitaktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwane z nimi zateenia opieraj sic na déwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okaticiach i stanows podstaw do okrdlenia wartdci
bilansowych aktywow i zobowzan, ktére nie wynikaj bezpdrednio z innycherédet. Faktyczne waréci mog
sie rozni¢ sig od wartdci szacowanych.

Szacunki i zwizane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest ujta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany lub w okreshigiacym i przyszitych, jeeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu bigcego, jak i okresow przysziych.

Osidy oraz szacunki dokonywane przez Zdrprzy zastosowaniu MSSF UE, ktore magtotny wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostahydgtagione w notach 20, 21, 22, 28, 31, 33 37.

3. Zatozenie kontynuacji dziatalncsci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zaleeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez Grelgv dapcej sk przewidzi€ przyszigci.

4. Informacje dotyczace Umowy Koncesyjnej
Dziatalng¢ Grupy obejmuje przede wszystkim dziatd@ospodarc zwiazam z zaradzaniem, budow
przystosowaniem do wymogéw autostrady ptatnej pllatacy fragmentu autostrady A-4 na odcinku Katowice

— Krakdw, skoncentrowanw jednostce zaliej Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (,Konoesjriusz”,
~SAM S.A."). Dzialalnas¢ ta jest prowadzona w oparciu 0 umokoncesyja (,Umowa Koncesyjna”).
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja psk@eziecia polegaicego na budowie ptatnej autostrady
poprzez przystosowanie autostrady A-4 na odcinatoWice (vezet Murckowska, km 340,2) - Krakéw ézet
Balice I, km 401,1) do wymogow ptatnej autostradgjieksploatacji, jak rownieprowadzenie i zaka@zenie
pozostatych robét budowlanych w niej okomych.

Umowa Koncesyjna zostata zawarta na okres odmymiania koncesji, tj. 30 lat Kazacych sé w 2027 roku.
Umowa Koncesyjna ok sposob uzyskiwania przez Koncesjonariusza poy@lw z realizacii
przeds¢wziecia. Do podstawowych przychodow Koncesjonariusiezaa

a) przychody z poboru opfat,
b) przychody z tytutu refundacji za przejazd pojaazdwolnionych z opfat.

Stawki opfat za przejazd stanaeg przychody, o ktérych mowa w pkt. (a) paejy ustalane & zgodnie z
zapisami:

- Ustawy o autostradach ptatnych,

- Rozporadzenia w sprawie szczegotowych zasad ustalanidiepmia optat za przejazdy autostradami oraz
postanowié@ Umowy Koncesyjne;j.

Warunki uzyskiwania przychodoéw o ktérych mowa w.plkt) powyej okr&lone & postanowieniami tycte
regulaciji.

Koncesjonariuszowi przystuguje przez okres ohawivania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i
pobierania paytkdw z pasa drogowego autostrady. Prawo to ob&mujn. prawo do wyburzania i usuwania
znajdupcych sé w pasie drogowym autostrady budynkéw, budowli, adem, drzewostanu i upraw, z
zastrzeeniem wszelkich odrimych przepisow prawa.

Koncesjonariusz jest zoboyziany do eksploatacji i utrzymywania ptatnej autdyr do dnia wygaiecia lub
rozwiazania Umowy Koncesyjnej, ktéra okta szczegbtowy zakres obagkéw Koncesjonariusza.

Koncesjonariusz jest zobayziany m.in. do realizacji rob6t budowlanych.

Zrealizowany Etap | obejmowat m.in. budeveystemu poboru optat, uruchomienie Obwodu Utrzyienan
Autostrady w Brzczkowicach, oraz budaw systemu komunikacyjnego i zadzania oraz gcznaci
autostradowe.

Dalsze etapy inwestycji, ktorg &ib majp by¢ realizowane obejmajm.in. remonty mostéw, rozbudewveztéw
autostradowych, budanmiejsc obstugi podtych oraz prace z zakresu ochrénydowiska (budowa ekrandéw
akustycznych, odwodnienia autostrady, budowa frzHa zwierat).

Po zakaczeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo dgwania i pobierania pytkow z wszelkich
budynkéw i budowli oraz ugdzen wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdzie kaalSPastwa.

Zgodnie z Umow Koncesyja, w trakcie jej trwania, Koncesjonariusz jest zobmaany do utrzymywania
wlasciwego stanu nawierzchni autostrady i przeprowaidzakresowych remontow kapitalnych nawierzchni
autostrady. W 2007 r. rozpaga zostata realizacja prac awanych z pierwszym remontem kapitalnym
nawierzchni autostrady, ktérego zakaenie planowane jest dorkaa 2009 roku.

Ponadto, w ramach zobaygiea okreslonych przez Umow Koncesyja, po spetnieniu warunkow w niej
okreslonych, Koncesjonariuszedzie zobowizany do poniesienia ptatém z tytutu koncesji wobec Krajowego
Funduszu Drogowego. Dotyazyone maj spiaty tzw. diugu podpogdkowanego (zobowkania z tytutu
kredytu w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju (BIR") zackgniete przez Skarb Ratwa na budow
odcinka Autostrady A-4 Katowice — Krakdw pragj przez Koncesjonariusza).

Postanowienia Umowy Koncesyjnej paaizy SAM S.A. a Ministrem Infrastruktury oraz Konspainej
Umowy Kredytowej (,Project Loan Agreement”) pagdzy SAM S.A. a konsorcjum bankéw: BPH S.A.
(obecnie PEKAO S.A.), DEPFA BANK PLC, KfW, WESTLBABIK POLSKA S.A. oraz WESTLB AG
(London Branch, uzaleniaja mazliwos¢ dokonywania wyptat dywidend dla akcjonariusza(QVBS.A. m.in.
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

od zakaczenia okrélonego etapu Robét Budowlanych, gggiiccia minimalnych wielkéci wskaznikéw obstugi
diugu oraz zapewnienia pokrycia rachunkow rezervatwy wymaganej wysokaoi.

5. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Zasady polityki rachunkowsoi przedstawione pom¢j stosowane byly w sposébagly w odniesieniu do
obydwu okreséw zaprezentowanych w skonsolidowangraveozdaniu finansowym przez wszystkie jednostki
nalezace do Grupy.

5.1. Zasady konsolidacji

() Jednostki zaléne

Jednostkami zakaymi s jednostki kontrolowane przez SpéikKontrola ma miejsce wtedy, gdy Spétka
posiada zdolni kierowania bezpwednio lub pérednio polityly finansows i operacyjm danej jednostki, w
celu uzyskiwania korzgi ptynacych z jej dziatalnéci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze piod uwag wpltyw
istniejacych i potencjalnych praw gtosu, ktére na dailansowy mog zosta& zrealizowane lub magpodlega
konwersji. Sprawozdania finansowe jednostek zaleh uwzgédniane g§ w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym pocawszy od dnia uzyskania nad nimi kontratido momentu jej wygaiecia.

(i) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszoney 40 jednostki gospodarcze, na ktérych poktykperacyjia i finansovwg Grupa
wywiera znacgcy wplyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowangravozdanie finansowe zawiera udziat
Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszZiorwgkazywanych metedpraw wtasnéci, od momentu
uzyskania znaerego wplywu do momentu jego wyapecia. W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach
przewyssza warté¢ udziatbw w jednostce stowarzyszonej, wattdvilansowa jest zredukowana do zera.
Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat j@stiechane, za wytkiem strat wynikajcych z przygcia

na siebie przez Grgpprawnych lub zwyczajowych obogzkéw lub z faktu dokonania ptatém w imieniu
jednostki stowarzyszonej.

(iii) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkow wewtmznych pomgdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane welbr Grupy oraz
wszelkie wynikajce shd niezrealizowane zyski lub straty, azakprzychody oraz koszty Grupy sliminowane
w trakcie sporgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niezrealizowane zyski wynikafe 2z transakcji z jednostkami stowarzyszonymj wytaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie dosokeci udzialu Grupy w tych jednostkach.
Niezrealizowane stratyaswvytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowagej samej zasadzie co
niezrealizowane zyski, ale wagznie w przypadku, gdy nie wysgtuja przestanki wskazage na utrat wartaci.

5.2. Waluty obce

(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach obcych w dniu dokonania transakgjnowane g w ziotych przy
zastosowanidredniego kursu NBP dla danej waluty z dnia zawan@asakcji. Pozycje piegine aktywow i
pasywéw w walucie obcejasprzeliczane na dazkebilansowy wedtugsredniego kursu NBP dla danej waluty
obowiazujacego na ten dzie R&nice kursowe wynikajce z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywéw i pasywow pieanych wyraonych w walutach obcych ujmowang s rachunku
zyskéw i strat. Niepiewizne pozycje aktywdw i zobowian wyceniane wedtug kursu historycznego w walucie
obcej g przeliczane wedtugredniego kursu NBP obowdujacego w dniu dokonania transakcji. Niepiginie
pozycje bilansowe wyemne w walucie obcej wyceniane wedlug wéetogodziwej g przeliczane wedtug
sredniego kursu NBP obowdujacego na dzie szacowania warkgi godziwe;j.

(i) Przeliczanie jednostki dziatgrej za graniq

Aktywa i zobowizania jednostek dzialgych za granig, wlaczapc wartag¢ firmy i korekty dotyczace wartdci
godziwej dokonywane przy konsolidacjy grzeliczane wedtugredniego kursu NBP obowdujacego na dzi@
bilansowy.
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Przychody i koszty jednostek dzialeych za granig, wylaczapc jednostki dziatajce za granic w warunkach
hiperinflacji, s przeliczane wedtugredniego kursu NBP obowdujacego na dzi@ transakcji. Przychody i
koszty jednostek dziakggych za granic w warunkach hiperinflacjissprzeliczane wedtugredniego kursu NBP
obowiazujacego na dzie bilansowy. Ranice kursowe powstate przy przeliczeniuugmowane bezpgoednio w

oddzielnej pozycji kapitalu wlasnego — ,Rice kursowe z przeliczenia”. W przypadku zbycidnestek

dziatapcych za granig, czs$ciowego lub w caléci, odpowiednie kwoty gfe w kapitatach srozpoznawane w
rachunku zyskéw i strat.

Przed przeliczeniem sprawozdéinansowych jednostek dziasdgjych za granig w warunkach hiperinflacji,
sprawozdanie finansowe, w tym dane poréwnywalaeprgeksztatcane w celuegja zmian sity nabywczej
waluty hiperinflacyjnej. Przeksztalcenie to jeskdoywane na podstawie odpowiednich wskkOow wzrostu
cen na dzig bilansowy.

(iif) Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkattiatagcych za granig

Réznice kursowe powstate z przeliczenia inwestycjitmet jednostkach dzialggych za granigc oraz z
przeliczenia odnogazych sé do tych inwestycji zabezpieazess ujmowane w oddzielnej pozycji kapitatu
wlasnego. $one przenoszone do rachunku zyskow i strat w moieeabycia.

5.3. Rzeczowe aktywa trwale

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje: s ksiggach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisgutu utraty wartéci (zob. punkt 5.12).

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych obejraum.in. pas drogowy autostrady patkowo wyceniony
wedtug kosztu &dacego rownowarticia zdyskontowanych ptatdoi z tytutu koncesji i amortyzowany przez
okres koncesiji.

Cena nabycia obejmuje cerzakupu sktadnika maku oraz koszty bezgoednio zwizane z zakupem i
przystosowaniem skiladnika mtju do stanu zdatnego daywania, hcznie z kosztami transportu, jakzte
zatadunku, wyladunku i skladowania. Rabaty, opusz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaj
cere nabycia skltadnika aktywow. Koszt wytworzenia skiikd srodkow trwatych orazrodkéw trwatych w
budowie obejmuje og6t kosztéw poniesionych przengestlke w okresie jego budowy, moriia, przystosowania
i ulepszenia poniesionych do dnia pexya takiego skladnika matkowego do wywania (lub do dnia
bilansowego, jdi sktadnik nie zostat jeszcze oddany do/wania). Koszt wytworzenia obejmuje rownies
przypadkach, gdy jest to wymagane, apsty szacunek kosztéw demaoita usungcia skladnikow rzeczowych
aktywéw trwatych oraz przywrdcenia do stanu piervego. Zakupione oprogramowanie, ktore jest ridab
do prawidtowego funkcjonowania zggianego z nim uggzenia jest aktywowane jakoedZ tego uradzenia.
Koszty finansowania dotyaze zakupu sktadnika rzeczowych aktywéw trwalyeh aglnoszone w ekar
rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

W przypadku, gdy oke&tony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sklada siodebnych i istotnych ogci
sktadowych o renym okresie gytkowania, czsci te g traktowane jako odbne sktadniki aktywow.

Przeklasyfikowanie do nieruchogedinwestycyjnych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych wytwarzane celu przysziego wykorzystania jako nieruchaéoio
inwestycyjne zaliczaneaglo aktywdw trwatych i wykazywane w oparciu o iabskt wytworzenia do momentu
ukonczenia budowy, kiedy to zostgprzekwalifikowane do nieruchoréd inwestycyjnych.

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchmmma wiasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchondé zostaje przeklasyfikowana do nieruchagionwestycyjnych.

Naktady ponoszone w terminiezpiejszym

Aktywowaniu podlegaj poniesione w pfiejszym okresie koszty wymienianychegézi sktadnika rzeczowych
aktywéw trwatych, ktére mma wiarygodnie oszacowa jest prawdopodobneze Grupa osighie korzyci
ekonomiczne zwizane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywtiwatych. Pozostate naklady s
ujmowane na bigco w rachunku zyskow i strat, jako koszty w momerpgoniesienia.
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Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych, weghie ich istotne i odibne czsci skladowe amortyzowane s
metod, linowa przez okres tytkowania przy uwzgldnieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzega
netto pozostakei srodka trwatego (warkei rezydualnej). Grunty nigssamortyzowane.

Grupa przygta ponizsze okresy tytkowania dla poszczegolnych kategdrivdkdw trwatych:

Pas drogowy okres koncesji
Pozostate budynki 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-12 lat
Pojazdy 5-10 lat
Innesrodki trwate 1-5 lat

W przypadku rzeczowych aktywow trwalych zwanych z Umow Koncesyjn, jezeli przewidywany okres ich
uzytkowania wykracza poza okres koncesyjny, wowczZagoamortyzacji jest ograniczony donka okresu
koncesyjnego.

Poprawné¢ stosowanych okresowzytkowania, metod amortyzacji oraz waitd rezydualnychsrodkéw
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przezreorocznie weryfikowana.

5.4. Wartosci niematerialne

Wartcici niematerialne nabyte przez Geupriykazywane s w oparciu o ceg ich nabycia, pomniejszano
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjngtatt utraty wartéci (zob. punkt 5.12).
Nakfady poniesione w terminie gmdejszym

P&niejsze wydatki na skladniki istnigjych wartdci niematerialnych podlegapktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszap przyszte korz§ci ekonomiczne zvwazane z danym skladnikiem. Pozostate naktadujmowane w
rachunku zyskéw i strat jako koszty w momencie psiginia.

Amortyzacja wartéci niematerialnych

Wartcaici niematerialne amortyzowane etod, liniowa biorac pod uwag okres ich aytkowania chybaze nie
jest on okrélony. Szacunkowy okreszytkowania jest nagpujacy:

* prawa autorskie do 5 lat
e oprogramowanie komputerowe do 5 lat
» licencje 2-5 lat

5.5. Nieruchomaici inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne g utrzymywane w celu uzyskania przychodéw z tytudinmu, z tytutu wzrostu ich
wartasci lub z obu przyczyn. Nieruchoré inwestycyjne wycenia siwedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjrezadpisy z tytutu utraty wartoi (zob. punkt 5.12).

Nieruchomdci inwestycyjne § amortyzowane metadliniowa przez okres iytkowania przy uwzgidnieniu
przewidywanej przy likwidacji ceny sprzeganetto pozostakei nieruchoméci inwestycyjnej. Grupa przgfia
40-letni okres gytkowania dla cgsci budynku klasyfikowanej jako nieruchoiéanwestycyjna.

5.6. Skiadniki rzeczowych aktywow trwatychytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponodkigraznie caté¢ ryzyka oraz czerpie wszystkie kokzy

wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow tyefatklasyfikowane s jako umowy leasingu
finansowego.
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Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowegonvykazywane pocgkowo w wartdci godziwej lub wartéci
biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaiesci od tego, ktéra z tych kwot jestzsiza, a nagpnie
pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisytatu utraty wartéci (zob. pkt 5.12). Wywane na
podstawie leasingu finansowego sktadniki rzeczowgktywow trwatych podlegajamortyzacji wedtug zasad
stosowanych dla wiasnyditodkéw trwatych. Jeeli brak jest pewrkwi, ze po zakéaczeniu umowy leasingu
Grupa otrzyma prawo wilasfm, aktywa te § amortyzowane w krotszym z dwdch okresOw: okresitegu i
okresu ekonomicznepyteczndci.

Minimalne platnéci leasingowe z tytulu leasingu finansowegp rezdzielane na g#¢é stanowica koszt
finansowania oraz €%¢ zmniejszaica zobowhzanie. Czs¢ stanowica koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegodlnych okreséw w czasie trwania umowvagihgu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

Umowy leasingowe niellace umowami leasingu finansowegptsaktowane jak leasing operacyjny.
5.7. Wieczyste gytkowanie gruntow

Grupa ujmuje prawa wieczystegeytkowania gruntéw jako umowy leasingu operacyjnd®jatnéci dokonane
w celu nabycia wieczystegozytkowania gruntdw ujmowaneasjako przedptaty z tytulu wieczystego
uzytkowania gruntéw i rozliczane przez okrestikowania gruntow do rachunku zyskéw i strat.

5.8. NaleZnosci dlugoterminowe, nalgnosci krétkoterminowe

Naleznosci diugoterminowe oraz krotkoterminowe to nidigce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe
oraz aktywa finansowe nie notowane na aktywnym wymkokrélonej wysokdci ptatncci. Pocatkowo ujmuje
sie je wedlug wartéci godziwej. Po pockowym ugciu wycenia si je wedlug zamortyzowanego kosztu,
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty waciqzob. pkt 5.12).

5.9. Zapasy

Sktadniki zapasow wyceniagsiv cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, niezsaej od maliwej do uzyskania
ceny sprzedsy netto. Cen nabycia lub koszt wytworzenia pozostalych zapas&tala s metod, pierwsze
weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje ezalkupu powikszorn, o koszty bezpoednio zwhzane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow dowstatatnego doaywania lub wprowadzenia do obrotu. W
przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, kbszawieraj odpowiedna czes¢ statych pérednich
kosztow produkcji, wyliczom przy zalaeniu normalnego wykorzystania zdodobprodukcyjnych. Maliwa do
uzyskania cena sprzega netto jest rénica pomidzy szacowan cery sprzeday dokonywam w toku
dziatalngci gospodarczej, a szacowanymi kosztaminakenia i kosztami niezdnymi do doprowadzenia
sprzeday do skutku.

5.10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzéygla

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowkania stanowice grug przeznaczondo zbycia), co do ktérych zaktadane
jest,ze wypracuj one korzyci dla jednostki w wyniku sprzedg a nie w wyniku diugotrwategozytkowania,
sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdaBezpdrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzeglaaktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonejztbycia) wycenianeas
zgodnie z zasadami rachunkdiepGrupy. Nastpnie na dzié pocztkowej klasyfikacji jako przeznaczone do
sprzeday, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbygiajmowane wedtug mszej z dwbch wartkei:
wartcici bilansowej lub warti godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenispiazeday.

5.11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie oraz depozyty bankowezmdanie. Saldo
srodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowangachunku przeptywéw piegitnych
skltada si z okr&lonych powyej srodkéw pienéznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o
niesptacone kredyty w rachunku hieym, stanowicych integrala czes¢ systemu zarglzania srodkami
pienieznymi Grupy.
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5.12. Odpisy z tytutu utraty wartfci aktywow

Aktywa finansowe

Odpis z tytutu utraty wartzi aktywow finansowych jest ujmowany w momencieedii istniej obiektywne
przestanki,ze zaistnialy zdarzenia, ktore mpgie¢ negatywny wplyw na warfd przyszitych przeptywow
pienieznych zwhzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartéci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianyalediug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako mdica medzy ich wartdcia bilansows, a wartdcia biezaca przysziych przepltywow
pienieznych zdyskontowanych przyzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpgigtytutu utraty
wartasci w odniesieniu do aktywéw finansowych dgmtych do sprzeda jest wyliczany przez odniesienie do
ich biezacej wartgci godziwej.

Wartaé¢ bilansowa poszczegdllnych aktywéw finansowych ongestikowo istotnej wartei poddawana jest
ocenie na kady dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystija przestanki wskazgge na utrat ich
wartasci. Pozostate aktywa finansowe eceniane pod dtem utraty wartéci zbiorczo, pogrupowane wedtug
podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartei ujmowane g w rachunku zyskéw i strat. Zgli zmniejszenie wartgi godziwej
aktywéw finansowych dogpnych do sprzeda byto ujmowane bezpoednio w kapitale z aktualizaciji wyceny,
skumulowane straty, ktére byly uprzednietajw kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje 8 rachunku zyskow
i strat.

Odpisy z tytutu utraty wartei sa odwracane, fi poOzniejszy wzrost wartei odzyskiwalnej mge by
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dnigcig straty z tytulu utraty warkoi. Odpisy z tytutu utraty
wartasci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitae zaklasyfikowanych jako degine do sprzeds
nie § odwracane przez wynik finansowy.z88 wartags¢ godziwa instrumentéw dimych zakwalifikowanych
jako dostpne do sprzeds wzrosnie a jej wzrost mie by obiektywnie przypisany do zdarzenia peaii
utraty wartdci to uprzednio ujta strat z tytutu utraty wartéci odwraca si przez rachunek zyskéw i strat.

Aktywa niefinansowe

Wartas¢ bilansowa aktywdw niefinansowych, innychzntapasy i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie nalkalzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystija przestanki
wskazujce na utrat ich wartgci. W przypadku wysipienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku
wartasci  odzyskiwanej poszczegollnych aktywow. Waéto odzyskiwalna wartei firmy, wartcci
niematerialnych o nieokénym okresie sytkowania oraz wartei niematerialnych, ktére nie geszcze zdatne
do wytkowania jest szacowana nazllg dzier bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartei ujmowany jest w momencie, kiedy wattobilansowa sktadnika aktywow lub
osrodka generugcego srodki pienkzne przewysza jego wartéd odzyskiwall. Osrodek generuaicy srodki
pienizne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowaligrupa aktywéw, ktéra wypracowujgodki
pieniezne niezalenie od innych aktywdw i ich grup. Odpisy z tytuttraty wartéci 3 ujmowane w rachunku
zyskéw i strat. Utrata warfoi osrodka generuacegosrodki pienkzne jest w pierwszej kolejdoi ujmowana
jako zmniejszenie warfoi firmy przypisanej do tegosoodka (grupy érodkow), a nagpnie jako zmniejszenie
wartasci bilansowej pozostatych aktywow tegéradka (grupy érodkéw) na zasadzie proporcjonalne;j.

Wartas¢ odzyskiwalna aktywdw lubsoodkéw generujcych srodki pienezne definiowana jest jako wksza z
ich wartagci netto maliwej do uzyskania ze sprzedaoraz ich wartéci uzytkowej. Przy szacowaniu wakgtt
uzytkowej przyszte przeptywy piegine dyskontowane as przy uwyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktuatynkowa ocere wartasci pienadza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. Mypadku aktywow, ktore nie genegupiezalenych
przeptywéw pieniznych wartd¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfidoego dérodka
generujcegosrodki pienezne, do ktérego dany sktadnik aktywow przyrigle

Odpis aktualizujcy wartgé firmy z tytutu utraty wartéci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywéw, odpisy z tytutu utraty waoi rozpoznane w poprzednich okresachpsddawane na kdy dziea
bilansowy ocenie, czy zaszly przestanki wskaz®j na zmniejszenie utraty waitd lub jej catkowite
odwrécenie. Odpis aktualiziy z tytulu utraty wartéci jest odwracany, jpeli zmienity skt szacunki
zastosowane do szacowania wsstoodzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wadtd odwracany jest tylko do
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wysokasici wartagsci bilansowej skltadnika aktywow pomniejszonej o isgipamortyzacyjne, jaka bylaby
wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utratyrt@sci nie zostat ujty.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzgda

Ewentualny odpis z tytutu trwatej utraty wadtosktadnikbéw grupy przeznaczonej do zbycia jestayany jako
zmniejszenie warkei bilansowej sktadnikéw aktywdw na zasadzie projmralnej, z zastrzeniem,ze utrata
wartdsci nie wptywa na wart@& zapasow, aktywow finansowych, aktywow z tytutu azhonego podatku
dochodowego, aktywow z tytukwiadcze pracowniczych, ktoreasnadal wyceniane stosownie do stosowanych
zasad rachunkowsoi. Utrata wartéci ujeta przy pocztkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzadpest
ujmowana w rachunku zyskéw i strat. Dotyczy to réegreyskow i strat wynikaijcych z péniejszej zmiany
wartasci. Zyski z tytulu wyceny do warfoi godziwej g§ ujmowane tylko do wysokeoi uprzednio
zarachowanych strat z tytutu utraty wandio

5.13. Kapitat witasny

Do konca 1996 r. Grupa dziatata w warunkach hiperinflagfiodnie z wymogami MSR 2Sprawozdawczd
finansowa w warunkach hiperinflacfsrupa dokonata przeksztatcenia sktadnikow kapitelaisnego stosug
mieskczny wskanik wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych, zaacszy od dat, w ktérych kapitaty te
zostaly wniesione lub powstaty w inny sposob daad3il grudnia 1996 r. Retrospektywne zastosowani® MS
29 spowodowato zwkszenie wysokéri kapitatu zakladowego w korespondencji z abniem wysokéci salda
zyskéw zatrzymanych.

Akcje zwykie
Koszty bezpérednio zwizane z emigjakcji zwyklych pomniejszajwartas¢ kapitatu.

Zakup akcji wkasnych

W przypadku zakupu akcji whlasnhych, kwota zaptlatytego tytutu wraz z kosztami bezpednimi
przeprowadzenia transakcji, wykazywana jest jakmiejszenie kapitatlu wlasnego. Zakupione akcje ndas
wykazywane gjako odebna pozycja kapitatu wlkasnego ze znakiem ujemnym.

Kapitat z tytutu stosowania rachunkosedbzabezpiecze

Na kapitat ten odnoszone gmiany wyceny warkei godziwej instrumentéw zabezpiecgajch przeptywy
pieniezne w czsci uznanej za efektywne (skuteczne) zabezpieczemiz odpowiadapa im zmiana podatku
odroczonego.

5.14. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Spoétki Grupy zobowizane g na podstawie obowzujacych przepiséw kodeksu pracy lub postandwie
wewretrznych regulaminéw wynagradzania do wyptaty odpeserytalnych.

Zobowigzanie Grupy wynikaice z odpraw emerytalnych obliczane jest przez aszacie wysokeéci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, évykh pracownik ogsignie wiek emerytalny oraz poprzez
oszacowanie wysokoi przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te dyskontowane do waroi biezacej.
Stop dyskontowd otrzymuje st na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji ke Pastwa na dzig
bilansowy. Zobowizanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jestpprcjonalnie do przewidywanego
okresuswiadczenia przez danego pracownika. Ujgougobowizanie z tytutu odpraw emerytalnych Grupa
ujawnia calé¢ zyskow i strat aktuarialnych jako przychody lutskty w rachunku zyskéw i strat w okresie, w
ktorym one powstaly.

Nagrody jubileuszowe

Niektore Spotki Grupy ofergjzatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe pyth wysokd¢ zalezy od
stazu pracy pracownika oraz od wysakowynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prde nagrody
jubileuszowej.
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Zobowigzanie Grupy wynikajce z nagrdd jubileuszowych obliczane jest poprzszacowanie wysokaoi
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, @rnkh pracownik nagdzie prawo do poszczegolnych
nagréd jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie kogso przysziej nagrody jubileuszowej. Nagrody te s
dyskontowane do wardoi biezacej. Stog dyskontow otrzymuje st na podstawie rynkowej stopy zwrotu z
obligacji Skarbu P@stwa na dzig bilansowy. Ujmujc zobowizanie z tytutu nagréd jubileuszowych Grupa
ujawnia calé¢ zyskow i strat aktuarialnych jako przychody lutskty w rachunku zyskéw i strat w okresie, w
ktorym one powstatly.

Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawieydtlarhistorycznych oraz przewidywapoziomu
zatrudnienia w przyszégi.

Krétkoterminowegwiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowycéwiadcze pracowniczych swyceniane bez uwzglnienia dyskonta
i sa odnoszone w koszty w momencie wykonavigadczenia.

Grupa tworzy rezerevw ciezar kosztow w wysokii przewidzianych platriei dla pracownikow z tytutu
krotkoterminowych premii pieaknych, jeli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobawana do takich wyptat
na podstawie ustugwiadczonych przez pracownikow w przeszio a zobowizanie to mee zostéa rzetelnie

oszacowane.

5.15. Rezerwy

Rezerwa zostaje ¢tp w przypadku, gdy na Grupieazy obowhzek wynikaacy z przeszlych zdargzei
prawdopodobne jeste wypelnienie tego obowiku wiazat sie bedzie z wyptywem korz§ci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt waroi pienhdza w czasie ma istotne znaczenie, rezemvgzacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptyw@nodkdéw piengznych w oparciu o stap przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedlasee szacunki rynkowe zmian wastd pienadza w czasie oraz ryzyko
zwiazane z danym skladnikiem pasywéw.

(i) Rezerwa na remonty nawierzchni pasa drogowegtoatrady

Grupa tworzy rezergna koszty wymiany nawierzchni pasa drogowego anatdg w zwhzku z obowizkiem
wynikajacym z Umowy Koncesyjnej dotygzym utrzymywania pasa drogowego autostrady. Rezeksesla
sie na podstawie przewidywanego kosztu wymiany nawterzproporcjonalnie do okresuzicia. Oszacowana
wartas¢ jest nasipnie dyskontowana na daibilansowy.

5.16. Zobowpgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutlu dostaw i uslug oraz pozostate ptkcevo ujmuje st w wartagci godziwej. Po
pocatkowym ujciu ujmuje s¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu. Zobgmainia krétkoterminowe nieas
dyskontowane.

5.17. Oprocentowane kredyty bankowe ijyazki

W momencie poctkowego ugcia kredyty bankowe, mpyczki i papiery diidne s ujmowane w warkci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pyczki i papiery diune g nasgpnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metodgnyefeej stopy procentowe;.

5.18. Przychody

Sprzeda wyrobow gotowych / towaréw

Przychody ze sprzedyatowarow i wyrobow gotowych wykazywane & wysokdci odpowiadajcej wartgci
godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o w&rtowrotow, opustéw i rabatow.

Przychody ze sprzeéatowardw i wyrobow gotowychasujmowane w rachunku zyskow i strat, gdy zrgez
ryzyko i korzysci wynikajace z ich wkasnéi zostaly przeniesione na kupcggo. Przychody niegsijmowane,
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gdy istnieje znaczna niepewdtoco do maliwosci uzyskania przysztych korggi ekonomicznych, ustalenia
wysokaici poniesionych kosztow lub nabwosci zwrotu wyrobow gotowych/towaréw lub Grupa pozpst
trwale zaangsowana w zargdzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.

Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutlu najmu nieruchotod inwestycyjnych ujmowaneasw rachunku zyskéw i strat metpd
liniowa przez okres trwania umowy. Specjalne oferty proyjme; stanowjce dodatkow zaclte do zawarcia
umowy leasingowejsgsujmowanedcznie z przychodami z tytutu najmu.

Przychody z tytutu eksploatacji autostrady

Przychody z tytutu eksploatacji autostrady r®zpoznawane wediug zasady memoriatlowej tj. w sdch,
ktérych dotycz w zwiazku z wykorzystywaniem pasa drogowego autostrady.

5.19. Ptatnasci z tytutu leasingu

Platnaci z tytutu zawartych przez Grgumow leasingu operacyjnego ujmowaneasrachunku zyskow i strat
liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymanecggee oferty promocyjne ujmowane & rachunku zyskow
i strat fcznie z kosztami z tytutu leasingu.

Minimalne pfatnéci leasingowe z tytutu leasingu finansowegp rezdzielane na @& stanowaca koszt
finansowania oraz €&¢ zmniejszajca zobownzanie. Czgs¢ stanowica koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegOlnych okreséw w czasie trwania umowagitgu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

5.20. Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmupdsetki nalene z tytutu zainwestowanych przez Ggupodkow piengznych,
nalezne dywidendy, zyski z tytutu zbycia deghych do sprzeds instrumentéw finansowych, zyski z tytutu
zmiany wartéci godziwej instrumentow finansowych wycenianychga wynik finansowy, zyski z tytutu zaic
kursowych oraz zyski dotyaze instrumentow zabezpiecaeych, ktére ujmowaneasw rachunku zyskow i
strat. Przychody z tytutu odsetek wykazuje wi rachunku zyskow i strat wedtug zasady memoriajoywrzy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowegHdd z tytutu dywidend ujmujeesiv rachunku zyskow i
strat w momencie, kiedy Grupa nabywa prawo dotjgymania.

Koszty finansowe obejmajodsetki ptatne z tytutu zadtenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw, straty z
tytutu réznic kursowych, straty z tytutu zmiany waftd godziwej instrumentow finansowych przez wynik
finansowy, odpisy z tytutu utraty waém aktywow finansowych oraz zyski i straty dotyce instrumentow
zabezpieczagych, ktore ujmowaneasw rachunku zyskow i strat. Wszystkie koszty z liytodsetek s ustalane

w oparciu o efektyws sto; procentov.

5.21. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow it std@ejmuje cz$¢ biezaca i odroczom. Podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskow i stzatyyatkiem kwot zwizanych z pozycjami rozliczanymi
bezpdrednio z kapitalem wiasnym. Wéwczas ujmujegn w kapitale wkasnym.

Podatek bigacy stanowi zobowdzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowaniaany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych ol@wpcych na dzié bilansowy oraz korekty podatku dotyicego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowamatiody zobowizania bilansowego, w oparciu oznice
przegciowe pomedzy wartdcia aktywow i zobowazan ustalal dla celow ksigowych, a ich wartia ustalaa
dla celow podatkowych. Rezerwy nie tworzy gia nasipujace r&nice przejciowe: pocztkowe ugcie
aktywow lub pasywow, ktére nie wptywaani na zysk kggowy ani na dochdéd do opodatkowaniagtdljkwota
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podatku odroczonego opiera sia oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartbilansowej aktywow i
pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych ofgaygcych lub uchwalonych na dzidilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonege gjmowane do wysokai, do ktérej jest prawdopodobné, dsiagniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktory pozwoligsizacg roznic przegciowych. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obma sk w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobnea@siccie dochodu do opodatkowania
wystarczajcego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowaniaznic przegciowych. Takie obriki koryguje
sie w gbr, w zakresie, w jakim uzyskanie wystareza&igo dochodu do opodatkowania staje si
prawdopodobne.

5.22. Dzialalnosé zaniechana

Dzialalncgi¢ zaniechana jest exia dziatalngci Grupy, ktéra stanowi oddzielrznaczia cze$¢ dziatalngci lub
segment geograficzny zbyty lub przeznaczony doeslay lub jest jednostk zalezna nabyt wytacznie w celu
odsprzeday.

Klasyfikacja do dziatalngzi zaniechanej dokonujeesiv wyniku sprzeday lub w momencie, kiedy dziatald®
spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczalegprzedzy. Kiedy dziatalné¢ jest zaklasyfikowana jako
zaniechana, dane poréwnawcze w rachunku zyskowai st przeksztatcane tak, jakby dziatadhozostata
zaniechana na pogtku okresu poréwnawczego.

5.23. Zysk na akcg

Przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegdkulk@ja podstawowego zysku
przypadajcego na akej dokonana zostata w oparciu 0 zysk netto przypagiapa akcjonariuszy zwyktych
jednostki dominujcej orazsredna wazona liczbe akcji zwyklych na dzig sporzdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W okresach prezentowanych w niniejszym skonsolidguwa sprawozdaniu finansowym nie stwierdzono
czynnikow, ktére powodowaltyby rozwodnienie zyskaypadagcego na jedmakci.

5.24. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inneznnstrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmupwestycje kapitalowe, dhme papiery warteiowe,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naiesci, srodki pienezne i ich ekwiwalenty, kredyty i pyczki
oraz zobowjzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobxania.

Instrumenty finansowe inneminstrumenty pochodne sijmowane pocgkowo wedtug wartéci godziwej — za
wyjatkiem inwestycji wycenianych wedlug wath godziwej przez wynik finansowy - pogkiszonej o
bezpdrednie koszty zwizane z nabyciem.

Instrument finansowy jest ujmowany slieGrupa staje s strorm umowy danego instrumentu finansowego.
Aktywa finansowe zostajwytaczone z bilansu, §# wynikajace z umowy prawa Grupy do przeptywow
pienieznych z tych aktywow wygaan badz jesli Grupa przeniesie prawo do tych aktywdéw na rzeorego
podmiotu nie zachowag kontroli, nie ponosc ryzyka z nimi zwizanego oraz nie czeugi z nich korzyci.
Standaryzowane transakcje kupna i sprzgd&iadnika aktywdw finansowychy sijmowane na dziezawarcia
transakcji, tj. w dniu, w ktérym Grupa zobawe st do kupna lub sprzedp aktywa. Zobowizania finansowe
przestai by¢ wykazywane w bilansie, §& zobowigzania te wygasn(to znaczy, kiedy obowzek okrdlony w
umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymageaino

Aktywa utrzymywane do terminu wymagaktd s to aktywa zescisle okr&lona wartdscia oraz terminem
wykupu, ktére Grupa ma zamiar i atigvo$¢ utrzymywa do terminu wymagalrigi. Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagaln@i s3 wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zagtaniu metody efektywnej
stopy procentowej. Aktywa tej kategorii rozpoznaje jako aktywa trwate, pod warunkiene ich termin

realizacji przekracza 12 miesy od dnia bilansowego.
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Aktywa finansowe wyceniane wedtug wsect@odziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Geuwy celu generowania zysku w krotkim okresie czasisyKikuje sé
jako aktywa finansowe wyceniane wedtug wétt@odziwej przez wynik finansowy. Instrumenty tgognia s¢

w wartasici godziwej bez kosztow transakcyjnych z uwegglieniem wartéci rynkowej instrumentu na dzie
bilansowy. Zmiany wartei godziwej odnosi gibezpdrednio do rachunku zyskéw i strat. Aktywa tej katieig
klasyfikuje st jako aktywa obrotowe, pod warunkiem,intench Zaradu Grupy jest zbycie tych aktywéw w
okresie nieprzekraczgjym 12 miesicy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe dagine do sprzedsa

Wszystkie pozostate aktywa finansowe, ktére nigatpszaklasyfikowane do pgczek i nalénosci wkasnych
ujmuje s¢ w aktywach finansowych daginych do sprzeds.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg wycenia st wedtug wartéci godziwej bez uwzghnienia kosztow
transakcyjnych, biac pod uwag ich wart@¢é rynkowa na dzié bilansowy. Jeeli dane aktywo finansowe nie
jest notowane na gietdzie papieréw wéciowych oraz, gdy nie maadnych alternatywnych sposobéw
weryfikacji jego wartéci godziwej, to aktywa takie wyceniagspo cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartéci.

Zyski i straty, za wyjtkiem odpiséw z tytutu utraty waroi, ujmuje s¢ bezpdrednio w kapitale wkasnym, pod
warunkiem, z mozliwe jest ustalenie ich warkoi godziwej w oparciu o rynek regulowanyada tez w inny,
wiarygodny sposaéb. Odpisy z tytutu utraty wadicozpoznaje sibezpdrednio w rachunku zyskéw i strat jako
koszt finansowy.

Pazyczki i naleénasci wlasne
Po pierwotnym ujciu, pazyczki i naleznosci wiasne wycenia giwediug zamortyzowanego kosztu.

Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowglgmowane pocgkowo w wartdci godziwej; przynalene koszty transakciji
sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie @sienia. Po poatkowym ujciu Grupa wycenia
pochodne instrumenty finansowe w wadogodziwej, zyski i straty wynikage ze zmiany wartei godziwej
ujmuje sk bezpdrednio w rachunku zyskéw i strat, chylia dany instrument pochodny peini funrkci
zabezpieczafa.

Grupa nie stosuje rachunkosed zabezpieczewartasci godziwej.

Instrumenty pochodne wyznaczone jako instrumentgzpieczajce, od ktdérych oczekujecsize wynikapce z
nich przeptywy pierizne skompensaj zmiany wartéci przeptywow piengznych pozycji zabezpieczanej,
ujmuje st zgodnie z zasadami rachunkadwiozabezpieczeprzeptywdw pieniznych, jezeli spetnione g
jednoczénie nastpujace warunki:

* W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnignagzono i udokumentowano pezanie
zabezpieczafre, jak réwnie cel zaradzania ryzykiem przez Grgporaz strategi ustanowienia
zabezpieczenia;

» oczekuje si, ze zabezpieczeniecdizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian przegly
pienieznych wynikajcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumemtopierwotnie strategi
zarzadzania ryzykiem, dotyezra tego konkretnego powzania zabezpieczgjego;

* planowana transakcjsgtlaca przedmiotem zabezpieczenia musi iysoce prawdopodobna oraz musi
podleg& zagraeniu zmianami przeptywow piegzinych, ktdre w rezultacie magvptywac na rachunek
zyskéw i strat;

+ efektywna¢ zabezpieczenia mina wiarygodnie okrgi¢;

» zabezpieczenie jest na kieo oceniane i stwierdzagsiego wysoly efektywnd¢ we wszystkich
okresach sprawozdawczych, na ktére zabezpieczesiata ustanowione.
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W przypadku stosowania rachunkadwbzabezpieczeprzeptywdw pieniznych Grupa:

e Ccze$¢ zyskow lub strat zwizanych z instrumentem zabezpiegegm, ktéra stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje bezpednio w kapitale wlasnym poprzez zestawienie zmiankapitale
wilasnym, natomiast

* nieefektywny czs$¢ zyskow i strat zwizanych z instrumentem zabezpiegzgm ujmuje w rachunku
zyskow i strat

Jezeli zabezpieczana transakcja skutkujescigim skladnika aktywow finansowych lub zobewadnia
finansowego, zwizane z g zyski lub straty, ktére byly gie bezpérednio w kapitale wkasnym przenosg¢ sio
rachunku zyskow i strat w tym samy okresie alboknesach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub pety
zobowizanie maj wptyw na rachunek zyskow i strat. Jedimkjesli Grupa oczekujeze cald¢ lub czs¢ strat
ujetych bezpérednio w kapitale wkasnym niectizie odzyskana w jednym lub ¢giej przysztych okreséw,
ujmuje w rachunku zyskoéw i strat kvepico do ktérej oczekujeeize nie lkedzie odzyskana.

J&li zabezpieczenie planowanej transakcji skutkujeciam skladnika aktywow niefinansowych lub
zobowhzania niefinansowego albo planowana transakcjazama ze sktadnikiem aktywéw niefinansowych lub
zobowhzaniem niefinansowym stajeesiiprawdopodobnionym przysziym zobagéniem, do ktérego stosuje
si¢ zabezpieczenie wadt godziwej, Grupa wyicza zwizane z tym zyski lub straty, ktére bylyctg
bezpgrednio w kapitale wiasnym i wtza je do poctkowego kosztu nabycia lub do innej wadiobilansowe;j
sktadnika aktywow lub zobowzania.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachuriawabezpieczeprzeptywow piengznych jezeli:

e instrument zabezpiecz@ly wygasa, zostaje sprzedany, ragsiny lub wykonany - woéwczas
skumulowane zyski lub straty powstate w okresaclktévych zabezpieczenia byto efektywne ujmuje
sie nadal w od¢bnej pozycji w kapitale wlasnymzao momentu wygpienia planowanej transakcji;

» zabezpieczenie przestaje spetniéryteria rachunkowsri zabezpiecze — w takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zyziane z instrumentem zabezpiegezgn, odnoszone bezfednio na
kapitat wiasny, ujmuje sinadal w odgbnej pozycji w kapitale wlasnymzao momentu wygpienia
planowanej transakcji;

» zaprzestano oczekiwaealizacji planowanej transakcji — wéwczas wszgstkumulowane zyski lub
straty zwgzane z instrumentem zabezpiegegm, odniesione bezpednio na kapitat wkasny, ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat.

W przypadku, gdy Grupa uniewr@ia powhzanie zabezpieczgje, skumulowane zyski lub straty agane z
instrumentem zabezpieczeaym odnoszone bezgrednio na kapitat wkasny, ujimujecsialej w odebnej pozycji
w kapitale wikasnym, ado momentu wysgpienia planowanej transakcji lub do momentu, kiedgrzestanie i
oczekiwd jej realizacji.
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6. Sprawozdawczéé wedtug segmentéw

Grupa prezentuje swpjdziatalng¢ w podziale na segmenty branve oraz geograficzne. Podstawowy wzor
sprawozdawczy stanowi podziat na segmenty Zmae i wynika ze struktury zagdzania oraz raportowania
wewrgtrznego Grupy.

Segmenty bragowe

Segmenty braiowe obejmui:
e zarzdzanie, doradztwo oraz wynajem pomiesacze
e zarazdzanie i eksploatacja autostrad.

W zwiazku z reorganizagjGrupy, polegaijcej na zbyciu zorganizowanejesei przedsgbiorstwa, pocawszy od
IV kwartalu 2007 r. Grupa nie operujezjw segmentach: dziataléd handlowa wyrobami stalowymi,
dziatalnag¢ produkcyjna - wyrdb konstrukcji stalowych oraz pstata dziatalné.

Wyniki segmentow brafowych
Za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r

Zarzadzanie,

Zarzadzanie
doradztwo oraz A

i eksploatacja Razem

wynajem autostrad

pomieszczé
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzeddientom 9736 121997 131733
zewrgtrznym)
Przychody segmentu ogétem 9736 121 997 131 733
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedklientom (9 652) (53 488) (63 140)
zewrgtrznym)
Koszty segmentu ogotem (9 652) (53 488) (63 140)
Pozostate przychody 13 137 4 300 17 437
Pozostate koszty (863) (48) (911)
Koszty og6lnego zaszlu (7 715) (22 470) (30 185)
Wynik segmentu 4643 50 291 54 934
Koszty i przychody nieprzypisane
Przychody/(koszty) finansowe netto (13 159)
Udzialy w zyskach/(stratach) jednostek (1 550)
stowarzyszonych
Podatek dochodowy (6 771)
Wynik finansowy netto 33454
Gléwne pozycje niepiengzne
Amortyzacja (675) (22 653) (23 328)
Odpisy aktualizujce lub ich odwrécenie 12 569 561 13 130
Aktualizacja wartéci inwestycj 401 - 401
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Za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r

Przychody operacyjne

Przychody segmentu (sprzeddientom
zewrgtrznym)

Przychody segmentu ogoh

Koszty operacyjne

Koszty segmentu (sprzedklientom
zewretrznym)

Koszty segmentu ogote

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Koszty sprzeday

Koszty ogdlnego zagrlu dziatalndci
kontynuowanej

Strata na sprzedw dziatalngci zaniechanej
Wynik segmentu

Koszty i przychody nieprzypisane
Koszty og6lnego zasrlu dziatalngci
zaniechanej

Przychody/(koszty) finansowe netto
Udziatly w zyskach/(stratach) jednostek
stowarzyszonyc

Podatek dochodov

Wynik finansowy netto

Giéwne pozycje niepiengzne
Amortyzacja

Strata na sprzedg dziatalngci zaniechanej
Odpisy aktualizujce lub ich odwrdcenie
Rozwigzanie rezerwy na zobow. WRJ
Aktualizacja wartéci inwestyciji

Alokacja straty na sprzegla dziatalngci zaniechanej nagtita wg struktury

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Zarzadzanie,

Dziatalnc¢ zaniechana

Zarzadzanie Handel Wyréb
doradztwo oraz . . . " Pozostata
. i eksploatacja  wyrobami  konstrukcji . . Razem
wynajem . dziatalnosé¢
. autostrad stalowymi stalowych
pomieszczé

1927 125 452 360 826 48 216 5039 541 460

192 125 45: 360 82¢ 48 21¢ 5 03¢ 541 46(
(2174) (52 534) (343 718) (48 625) (3 145) (450 196)

(2174 (52534 (343 718 (48 625 (3145 (450 196

7 057 6 689 1034 138 14 14 932

(644) (339) (2 279) (383) (40) (3685)

- - (11 096) (1404) (247)  (12647)

(13 338) (22 025) - - - (35363)

- - (19 139) (2 557) (268) (21 964)
(7 172) 57 243 (14 372) (4 615) 1453 32537

(15 836)

26 742

101

(8 380

35164

(658) (21 344) - - - (22 002)

- - (19 139) (2 557) (268) (21 964)

4603 8 (699) - - 3912

37577 - - - - 37577

2713 - - - - 2713

segmentach dziatalga zaniechanej.

Sytuacja finansowa wedtug segmentow btawych

Na dziei 31 grudnia 2008 r.

Zarzadzanie,

przychodow ze sprzegaw

Zarzadzanie
doradztwo oraz 2

. i eksploatacja Razem
wynajem
. autostrad
pomieszczé
Aktywa segmentu 191 824 559 143 750 967
Aktywa ogotem 750 967
Zobowiazania segmen 75 68¢ 339 16: 414 847
Zobowiazania ogétem 414 847
Na dzie? 31 grudnia 2007 r.
Zarzadzanie, Zarzadzanie
doradztwo oraz . )
. i eksploatacja Razem
wynajem
. autostrad
pomieszczé
Aktywa segmentu 227 799 521 233 749 032
Aktywa ogotem 749 032
Zobowiazania segmentu 119728 307 759 427 487
Zobowigzania og6tem 427 487
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Segmenty geograficzne

Zaprezentowany podziat na segmenty geograficzngchadow generowanych przez Geupparty zostat na
geograficznym rozmieszczeniu klientow Grupy.

Wydatki inwestycyjne nie as alokowane do segmentow geograficznych, pontewktywa trwate shnce
dziatalngci we wszystkich segmentach, zlokalizowane bytyolsEe.

Wyniki segmentow geograficznych za okres od 1 stic2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

Polska Pozostate kraje Razem

Przychody od odbiorcéw

131 475 258 131733
zewrgtrznych

Wyniki segmentéw geograficznych za okres od 1 stigec2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

Polska Pozostate kraje Razem
Dziatalnas¢ Dziatalngi¢ Dziatalnai¢ Dziatalnai¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Argentyna Ukraina Niemcy USA Pozostate
Przychody od odbiorcow 127 379 228 884 - 74558 39004 30 952 16 053 24630 541460

zewrgtrznyct
7. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Dnia 29 lutego 2008 r. spétka zahe Stalexport Autostrada Dolflaska S.A. z siedzip w Katowicach
podpisata z Atlantia S.p.A. umaevsprzeday 70% akcji spotki Autostrada Mazowsze S.A. Akgpezedano po
cenie ustalonej wg wartoi nominalnej akcji za kwgt3 500 tys. zt. Z punktu widzenia Grupy Kapitatowej
poczawszy od 1 marca 2008 r. Autostrada Mazowsze S.Aemila swoj status z jednostki zafej na
stowarzyszoa

Sktadniki aktywow i pasywow Autostrady Mazowsze Sna dzié sprzeday akcji oraz wplyw tej transakcji na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

29 luty 2008 r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 352
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 984
Suma aktywéw na dzié sprzeday 5 306
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (2 375)
Suma pasywoéw na dzig sprzeday (2 375)
Aktywa netto na dziesprzeday 2931
% sprzedanych aktywow netto 70%
Sprzedane aktywa netto 2 052
Przychod ze sprzeda 3500
Nadwyzka przychodu ze sprzeday nad wartoscia
sprzedanych aktywow netto -
Srodki pienizne otrzymant 3 50(
Przekazanérodki pientzne (4 954)
Przepltywy pieniezne netto (1 454)
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Dnia 17 grudnia 2008 r. w konsekwencji odkupieniaep Stalexport Autostrad@laska S.A. 62,5% akcji
wiasnych w celu umorzenia, Stalexport AutostraddnBiaska S.A. ohjta kontrok nad ww. jednostk
Réwnoczénie rozpoczto procedug likwidacyjna Stalexport Autostradslaska S.A.

Opisane w powsszym paragrafie zdarzenie miato rasfacy wplyw na aktywa i zobowkania Grupy
Kapitatowej:

Rozpoznana wartgé
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos 85
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozos (7 604
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa ne 123¢
% nabytych maliwych do zidentyfikowania aktywow netto 62,50%
Objete aktywa netto 774
Udziat w aktywach netto spotki przed e@biem kontroli 464
Nadwyzka udziatu w wartéci godziwej netto mdiwych do 281
zidentyfikowania aktywow netto nad kosztem nabycia
Koszt nabycia akcji wkasnych (493)
Nabytesrodki pienkzne i ich ekwiwalent 28¢
Nabytesrodki pienkzne i ich ekwiwalenty net (204

8. Grupa przeznaczona do zbycia oraz dziatalrég zaniechana

Na dziex 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Grupgnsiadata aktywow ani zobayzien
kwalifikowanych do grupy przeznaczonej do zbycia.
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9. Koszty wedtug rodzaju

2008 r. 2007 r.
Dziatalnas¢ Dziatalngs¢
kontynuowana zaniechana
Amortyzacja (noty 14, 15, 16) (23 328) (22 002) -
Zuzycie materiatow i energii (5571) (2 982) (42 412)
Koszt utworzonych rezerw na wymignawierzchni ujtych
w koszcie wlasnym sprzeda(ustugi obce) ) (19 384) i
Pozostate ustugi obce (23 429) (18 125) (17 112)
Podatki i optaty (911) (808) (2 180)
Kosztyswiadcze pracowniczych, w tym: (20 283) (22 007) (16 343)
- wynagrodzenia (16 863) (18 773) (13 417)
- ubezpieczenia spoteczne i infveadczenia (3 420) (3 234) (2 926)
Pozostate (2 574) (3768) (1 141)
Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow - - (336 367)
Koszty wedtug rodzaju razem (93 186) (89 076) (415 555)
Utworzenie odpiséw aktualizagych warté¢ zapaso - - (7 368
Zmiana stanu r_Jrodukt()\(v oraz ro;liﬁ_zmiqdzyokresowych (139) (995) (1 048)
dotyczcych dziatalnosci operacyjnej
Koszt wtasny s:przeday, koszty og6lnego zargdu oraz (93 325) (90 071) (423 971)
koszty sprzeday
10. Pozostate przychody
2008 r. 2007 r.
Dziatalngs¢ Dziatalnags¢
kontynuowana zaniechana
Przyc,:hody z dzielawy miejsc obstugi 2116 2073 )
podré&nyct
Rozwiazanie odpis6w aktualizagych nalenosci 12 594 4612 -
Odwrécenie odpisow aktualizigych wartdé 555 i i
majatku trwategc
Otrzymane odszkodowania, kary umowne 46 3207 150
Zwrot kosztow pogjpowania gdowego 44 - -
Odsetki od nalenosci 21¢ - -
Rozwigzanie pozostatych rezerw 5 - -
Spisanie przedawnionych zobazm 18 1934 7
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 264 i i
trwatyck
Inne 1577 1920 1028
17 437 13746 1186
11. Pozostate koszty
2008 r. 2007 r.
Dziatalnas¢ Dziatalnas¢
kontynuowana zaniechana
Niedobory majtku trwatego i obrotowe (6) (52) -
Kary, odszkodowania, optaty (56) (378) (886)
Inne rezerwy i odpisy - (31) (60)
Strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych - (103) 4)
Odsetki od zobowizah (200) - -
Inne (649) (419) (1752)
(9112) (983) (2 702)
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12.Przychody/(koszty) finansowe netto

2008 r. 2007 r.
Dziatalng¢ Dziatalng¢
kontynuowana zaniechana
Dywldendy i udziaty w zyskach od jednostek 180 32 i
powiazanyct
Odsetki, w tym: 8 817 7 944 79
- z rachunkoéw bankowych i lokat 8 574 7102 47
- z tytutu udzielonych poyczek - 31 -
- pozostate 243 811 32
Zysk ze zbycia inwestycji 1471 120 -
Aktualizacja wartéci inwestycji 401 2713 -
Rozwigzanie rezerwy na zoboyzanie z
! - 37577 -
tytutu porczenia dla WR
Sprzeda wierzytelndgci 247 1900 -
Inne przychody finansowe, w tym: 2090 3887 1326
- nadwyzka dodatnich rénic kursowycl - 27 -
- zysk z inwestycji w fundusze inwestycyjne 685 349 -
- umorzone odsetki podatkowe 1375 - -
- odsetki umorzone od kredyt - 3 46¢ -
- zysk z transakcji ha instrumentach i ) 1150
pochodnyc
- pozostate przychody finansowe 30 47 176
Przychody finansowe 13 206 54 173 1405
Odsetki, w tym: (25 976) (26 176) (1 400)
- od kredytow i payczek, z tego: (8 321) (5373) (2 199)
- dla jednostek powkanyct (233 (187, -
- dyskontc (10 754) (12 980) (70)
- pozostate (6 901) (7 823) (131)
Inne koszty finansowe, w tym: (389) (888) (374)
- nadwyzka ujemnych rénic kursowych (200) - (44)
- utworzone odpisy aktualizge na naliczone (19) (613) )
odsetk
- pozostate koszty finansowe (270) (275) (330)
Koszty finansowe (26 365) (27 063) (2 773)
Przychody/(koszty) finansowe netto (13 159) 27 110 (368)
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13. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i stita

Biezacy podatek dochodow
Z dziatalngci kontynuowane

z dziatalndci zaniechant

Podatek odroczon

Powstanie/odwrécenie zoic przegciowych w dziatalnéci

kontynuowane

Powstanie/odwrécenie #oic przegciowych w dziatalnéci

zaniechant

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i stta
(tacznie dziatalng¢ kontynuowana i zaniechana

2008 1. 2007 r.

(13 257 (15 808

(13 257 (15 717

- (91)

6 48¢ 7 42¢

6 486 7 485

- (57)
(6 771) (8 380)

Stawka podatku dochodowego, ktorej podlegata driaié Grupy wynosita 19% w latach 2007-2008. Nie

przewiduje s, aby stawka podatku dochodowego ulegta zmianiajlinszych latach.

Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem z dziataloo

kontynuowane

Strata przed opodatkowaniem z dziatatio

zaniechant

Zysk przed opodatkowaniemyznie
dziatalng¢ kontynuowana i zaniechat

Podatek w oparciu o oboariujaca stawle podatkove

Réznice trwate

Korekta wyceny / nierozpoznawane aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodow

2008 T. 2007 r.
% %
40 225 77 282
- (33 738)

40 225 43 544
(19,0%) (7 643) (19,0%) (8 273)
(2,2%) (887) 1,1% 467
4,4% 1759 (1,3%) (574)
(16,8%) (6 771) (19,2%) (8 380)
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14. Rzeczowe aktywa trwate

Warto §¢ brutto na dzien 1 stycznia 2007 r.
Nabycie

Przeniesienie z&odkoéw trwatych w budow
Sprzeda/likwidacja

Reklasyfikacje

Nabycie w wyniku pajczenia jednoste

Warto §¢ brutto na dzien 31 grudnia 2007 r.

Warto §¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 |
Nabycie

Przeniesienie z&odkoéw trwatych w budow
Sprzeda/likwidacja

Reklasyfikacje

Budynki i budowle Maszyny_ I Srodki transportu  Inne $rodki trwate Srodki trwaﬁe W Razem
urzadzenia budowie

312 139 41 353 8 803 7 198 29 881 399 374
13 20¢ 25C 21 105 10: 105 59
23 20: 89 1 29¢ 71 (24 658 -
(332 (750 (77) (62) - (1221
(4 634 54 28¢ (76) 314 (4 054
- 13€ 13 15E 40 344

330 388 41 090 10 573 7 307 110 679 500 037
330 38t 41 09( 10 57: 7 301 110 67¢ 500 03°
602 28€ 971 23€ 72 18: 74 27¢
151 10( 11z 12€ 21¢ (151 982 (424,
(15) (377, (687, (50) (380; (1509
467 = = = = 467

482 543 41 112 10 983 7712 30 499 572 849

Warto §¢ brutto na dzien 31 grudnia 2008 r.

* - obejmuje gtéwnie przekwalifikowanie egi budynku z nieruchonsei inwestycyjnych do/Zrodkéw trwatych (patrz rownienota 16)
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Maszyny i Srodki trwate w

Budynki i budowle . Srodki transportu  Inne $rodki trwate . Razem
urzadzenia budowie

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartcsci na dzien (24 284) (27 484) (6 124) (5 036) (812) (63 740)
1 stycznia 2007 1
Amortyzacja za okre (18 596 (1433 (1126 (501 - (21 656
Sprzeda/likwidacja 30¢ 684 64 62 - 111¢
Reklasyfikacje 2 79¢ 13 (76) 73 (315] 2 49¢
Nabycie w wyniku paiczenia jednoste - (111 (13) (154, - (278
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartcsci na dzien
31 grudnia 2007 r (39 773) (28 331) (7 275) (5 556) (1127) (82 062)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartcsci na dzien (39 773) (28 331) (7 275) (5 556) (1127) (82 062)
1 stycznia 2008 1
Amortyzacja za okre (29 790 (1 459 (1068 (609; - (22 926
Sprzeda/likwidacja - 377 67C 117 - 116/
Reklasyfikacje (285, - - - - (285)
Rozwiazanie/wykorzystanie odpi - - - - 87C 87C
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartcsci na dzien
31 grudnia 2008 1. (59 848) (29 413) (7 673) (6 048) (257) (103 239)
Warto §¢ netto
Na dzier 1 stycznia 2007 | 287 85! 13 86¢ 267¢ 2 16z 29 06¢ 335 63:
Na dzieé 31 grudnia 2007 | 290 61! 12 75¢ 3 29¢ 1751 109 55: 417 97!
Na dzier 1 stycznia 2008 | 290 61! 12 75¢ 3 29¢ 1751 109 55: 417 97!
Na dzier 31 grudnia 2008 422 69! 11 69¢ 3 31(C 1 66/ 30 24: 469 61(

* - obejmuje przekwalifikowanie g#ci budynku z nieruchondai inwestycyjnych do/Zrodkéw trwatych (patrz réwnienota 16)
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Odpisy z tytutu utraty warto $ci

Na dziex 31 grudnia 2008 r. Grupa rozpoznata odpisy z tytutaty wartéci srodkow trwatych w budowie w
wysokaci 257 tys. zt (31 grudnia 2007 r.. 1 127 tys. Zhdpisy te dotycz wstrzymanych projektow
inwestycyjnych.

Srodki trwate w leasingu

Grupa uytkuje niektére uradzenia orazrodki transportu w ramach umow leasingu finansow&gagrzypadku
wszystkich umow, Grupa ma mwos¢ zakupu tychsrodkow trwatych po zakeczeniu okresu leasingu po
obnizonej cenie. Na dzfe31 grudnia 2008 r. war§6 bilansowa leasingowanych maszyn iagizer wyniosta
1469 tys. zt (31 grudnia 2007 r.: 1 266 tys. Bid. momentu sptaty zobowdan z tytutu leasingu finansowego
uzytkowane maszyny stanowikabezpieczenie ptaté@ leasingowych.

Zabezpieczenia

Pozasrodkami trwatymi w leasingu stanoygymi zabezpieczenie ptatém leasingowych, o ktérych mowa w
poprzednim paragrafie, na dzi81 grudnia 2008 r. rzeczowe aktywa trwate o wéitbilansowej 13 174 tys. zt
(31 grudnia 2007 r.: 14 334 tys. zl) stanowity zgheczenie kredytbw bankowych. Dodatkowo, w celu
zabezpieczenia pozostatych zobgmen Grupy, rzeczowe aktywa trwate zostaly aaone hipotel na hczm
kwotg 1 155 tys. zt (31 grudnia 2007 r: 898 tys. zt). d&niecie ww. hipoteki nagpi wraz z formalnym
zamkngciem ukiadu z wierzycielami (patrz nota 32).

Srodki trwate w budowie

Na dziex 31 grudnia 2008 rsrodki trwate w budowie obejmaijprzede wszystkim prace modernizacyjne na
licznych obiektach mostowych zlokalizowanych wagei i ponad autostradoraz kontynuowan budowe
ekranow akustycznych, przejazdéw awaryjnych.
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15. Wartosci niematerialne

Koncesje, licencje,

oprogramowanie Inne wartosci Zaliczki na Wartosci
komputerowe i niematerialne wartosci niematerialne razem
pozostate niematerialne

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2007 r 662 1 09¢ - 1761
Zwiekszenii 17 - - 17
Zmniejszeni 77, - - 77,
Reklasyfikacje 181 111 - 292
Nabycie w wyniku paiczenia jednoste 49 - - 49
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2007 r. 733 1210 - 1943
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 | 733 1 21C - 1 94:
Zwigkszenii 37 38 842 91¢
Zmniejszeni (23) - - (23)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2008 r. 747 1248 843 2 838

Amortyzacja wartosci niematerialnych oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

Koncesje, licencje,

: L Zaliczki na .
oprogramowanie Inne wartosci wartosci Wartosci
komputerowe i niematerialne niematerialne niematerialne razem
pozostate

Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizupce na )
dzien 1 stycznia 2007 | (591) (907) (1 498)
Amortyzacja za okre (68) (58) - (126
Zmniejszenia z tytutu likwidacji/sprzegyg (138 (110; - (248,
Reklasyfikacje 157 - - 157
Nabycie w wyniku pajczenia jednoste (48) - - (48)
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizupce na )
dzien 31 grudnia 2007 r. (688) (1.076) (1764)
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizupce na )
dzien 1 stycznia 2008 | (aiei) (0 o) )
Amortyzacja za okre (48) (44) - (92)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji/sprzegg 23 = = 23
Inne zmniejszen - (23) - (23)
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizupce na )
dzien 31 grudnia 2008 r. () ¥ e, ey
Warto $¢é netto
Na dzier 1 stycznia 2007 72 191 - 262
Na dziéi 31 grudnia 2007 45 134 - 17¢
Na dziéi 1 stycznia 2008 45 134 - 17¢
Na dzier 31 grudnia 2008 34 10¢ 842 982

*- obejmuje gtdwnie przeniesienia do/z grupy aktyw@rzeznaczonej do zbycia
Odpisy amortyzacyjne waroi niematerialnychgwykazywane w pozycji koszty ogélnego zgata.

W okresie 12 miescy konczacych st 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. nieodglwvano odpiséw z
tytutu utraty wartéci dotyczcych wartdci niematerialnych.
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16. Nieruchomasci inwestycyjne

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.

Warto§¢ brutto na poczatek okresu 12 276 7641
Przeniesienie z&odkow trwatych w budowie 424 -
Reklasyfikacje (patrz rownienota 14) (467) 4635
Warto $¢ brutto na koniec okresu 12 233 12 276

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watosci

na pocatek okresu (7 599) (4 581)
Amortyzacja za okres (310) (220)
Reklasyfikacje (patrz réwnienota 14) 285 (2 798)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watosci

na koniec okresu (7 624) (7 599)
Warto§¢é netto na pocatek okresu 4 677 3 060
Warto §¢ netto na koniec okresu 4 609 4677

Do inwestycji w nieruchomi@i Grupa zalicza ¢&¢ budynku biurowego przeznaczpna wynajem.

Na podstawie wyceny rzeczoznawcy atkpwego przeprowadzonej w sierpniu 2006 r. wartgodziwa
budynku, ktérego ez¢ powierzchni klasyfikowana jest do nieruchaitionwestycyjnych zostata oszacowana
na kwot 14,5 min zi. Na dzie 31 grudnia 2008 r. Grupa zalicza 88,6% powierzdegio budynku do
nieruchoméci inwestycyjnych (wskanik ten podlega aktualizacji w okresach potrocznych

Skonsolidowane przychody z tytutu wynajmu budynk@@@8 r. wyniosty 2 909 tys. zt (w 2007 r.: 1 99%.tz})
i zostaly zaprezentowane w rachunku zyskéw i strapbzycji ,Przychody ze sprzegdd, natomiast zwjzane z
nimi koszty zostaly wite w pozycji ,Koszt wtasny sprzegd'.

Nieruchomdci inwestycyjne zostaty obgione hipotel na hczm kwotg 8 978 tys. zt (31 grudnia 2007 r.:

10 442 tys. zt) w celu zabezpieczenia zob@ai Grupy. Wyganigcie ww. hipoteki nagpi wraz z formalnym
zamkngciem uktadu z wierzycielami (patrz nota 32).

17. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Poniej przedstawiono podstawowe dane finansowe jedksstevarzyszonych:

%

posacaryen LNCR ma zobowigana (001 P e O
udziatow

31 grudnia 2008 r.
Autostrada Mazowsze S.. 30,00% 39 4 01( 268 132! - (6 87¢
Razem 397
31 grudnia 2007 r.
Stalexport Autostradglaska S.A. 37,50% 362 8 65 7689 966 - 11.
Razem 362
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18. Pozostate inwestycje

Pozostate inwestycje dtugoterminowe

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
Lokaty dtugoterminow 4 200 4178
Inne 69 69
Razem pozostate inwestycje diugoterminov 4 26¢ 4 247

Na 31 grudnia 2008 r. oraz na 31 grudnia 2007 katio dlugoterminowe zwrane byly z blokag srodkéw
pienkznych na rachunku rezerwowym przeznaczonym na pakrpeubezpieczonych strat, utworzonym
zgodnie z postanowieniami Umowy Koncesyjnej oranpwynkredytowej.

Inwestycje krotkoterminowe

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
Ir.lstrum.enty kapitalowe dagine do sprzeda (akcje spotek 6993 8 406
niepownzanych
Inwestycje w funduszach inwestycyjn 65 69 50 17:
Inne 1 94( -
Razem inwestycje krotkoterminowse 74 63( 58 57¢

Instrumenty kapitalowe dagine do sprzeds dotycz akcji spotki Centrozap S.A. oraz Beskidzkiego Domu
Maklerskiego S.A.

Na dziex 31 grudnia 2008 r. akcje tych spotek zostahgtebpdpisem z tytutu utraty wadd odpowiednio w
kwotach 6 431 tys. zt (na dAi&1 grudnia 2007 r.: 6 831 tys. zt) oraz 1 468 tygna dzié 31 grudnia 2007 r.:
1468 tys. zt). W zwizku z debiutem Centrozap S.A. na Gieldzie PapieYdartasciowych w Warszawie
poczawszy od czwartego kwartatu 2008 roku paziniesienia dla ustalenia wadtd godziwej akcji tej spotkis
notowania rynkowe — efekty tej wyceny, poza odpisatytutu utraty wartéci, ;3 odnoszone w kapitat wkasny
(patrz réwnie nota 24b).

Inne inwestycje krétkoterminowe to oprocentowaneuci@ wptacone jako zabezpieczenie udzielonych
gwarancji dobrego wykonania.

19. Przedptaty z tytutu prowizji oraz pozostate

Pozycja odnosi si do przedptaconej prowizji oraz kosztéw doradztwenarisowego dotyazych
niewykorzystanej cgci kredytu konsorcjalnego, ktoredy rozliczane metagefektywnej stopy procentowej w
okresie kredytowania.
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20. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwpaodatek odroczony dotygponizszych pozyciji aktywdw i zobowzan:

Aktywa Rezerwa Warto §¢ netto
31 grudnia 2008r. 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 .
Rzeczowe aktywa trwal 63 44 (463 (4274 (400; (4 230
Nieruchomdci inwestycyjne 47¢ 50¢ - - 47¢ 50¢€
Inwestycje w jednostkach zateych i 10 63 i i 10 63
stowarzyszonych
Diugotermi dpt tytuh i
ugoterminowe przedptaty z tytutu prowi ) ) (1 400) (1170) (1 400) (1 170)
oraz pozosta
Naleznosci handlowe i pozostate 1241 5 02¢ (1162 (714, 79 4 31¢
Inwestycje krétkoterminow 1 84t 148: - - 184t 148z
Srodki pienizne i ich ekwiwalent - - (59) (@) (59) 7
Krétkoterminowe przedptaty z tytutu prowi:
- - (20) (18) (20) (18)
oraz pozosta
D}ugotermlnowe zobowgania z tytutt 116 255 i i 116 255
leasing
Pozostate zobowrania dtugoterminov 25 61: 24 09: - - 25 61: 24 09:
D}ugofermlnowe przyc_hody przys_zl.y1 3010 3210 ) ) 3010 3210
okres6w z tytutu dotacji slowych i inn¢
Zobowaz.ama Z tytutlswiadcze 124 118 i i 124 118
pracowniczych
Rezerwy dtugoterminov 88:¢ 10 09: - - 88:¢ 10 09:
Zobowigzania z tytutu kredytow i pyczek 104 - - (117, 104 (117,
Krot!(otermlnowe zobowizania z tytutt 267 237 i i 267 237
leasing
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug or 564 1716 ) ) 564 1716
pozostat
Rezerwy krétkoterminov 11 59: 962 - - 11 59: 962
Krétkoterminowe przychody przysziy 200 200 i i 200 200

okreséw oraz z tytutu dotacjigdowyct
Pochodne instrumenty finansowe 3 31¢ - - - 3 31¢ -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatk

e o 49 429 48 008 (3104) (6 300) 46 325 41 708
odroczonego ha phiicach przejciowyct
Aktywa z tytutu nierozliczonych strat 23 761 39 745 : . 23 761 39 745
podatkowycl
Aktywa [ rezerwa z tytuiu podatku 73 190 87 753 (3 104) (6 300) 70 086 81453
odroczonego ogotem
Kompensata (3104 (6 300 310 6 30( = -
Korekta wycen (27 183 (48 354 - - (27 183 (48 354
Aktywa z tytutu podatku odroczonet 42 903 33099 ) | 42 903 33 099

wykazane w bilansie
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Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonegdagiau dochodowego w petnej wysadkd nadwyki
przegciowych ré&nic ujemnych i strat podatkowych nad péegwymi réznicami dodatnimi, ze wzetlu na
brak pewnéci co do realizacji tych tanic.

Zmiana roznic przejsciowych w okresie

1 stycznia 2008 r. Zmiana podatku odroczonego od rénic 31 grudnia 2008 r.
przejsciowych rozpoznana w
rachunku zyskéw i strat kapitale wiasnym
Rzeczowe aktywa trwate (4 230 38 - (400;
Nieruchomdci inwestycyjne 5( (29) = 4’
Inwestycje w jednostkach zateych i

63 (53) - 10
stowarzyszonych
Dlugoterminowe przedptaty z tytutu prowi: (1170) (230) ) (1 400)
oraz pozostate
Naleznosci handlowe i pozostate 4 3: (4 236 - .
Inwestycje krotkoterminowe 1 4¢ 3 - 18
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty ) (52) = (59)
Err;);k;(t)ezron;ltr;(*);/ve przedptaty z tytutu prowi: (18) @ i (20)
Dlugoterminowe zobowgania z tytuh
leasingu 255 (139) - 116
Pozostate zobowrania diugoterminowe 24 0¢ 15 = 25 6.
Dlugoterminowe przychody przyszty:
okresow z tytutu dotacji edlowych i inne 3210 20) ) e
Zobowa;anla Z tytutswiadcze 118 6 i 124
pracowniczych
Rezerwy dtugoterminowe 10 0¢ (9 209 = 8t
Zobowizania z tytutu kredytow i pgczek 117 2 - 1(
Krotkoterminowe zobowiizania z tytuh
. 237 30 - 267

leasingu
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug or
pozostat 1716 (1 152) - 564
Rezerwy krétkoterminowe 9¢ 106 - 11 5¢
Krétkoterminowe przychody przyszty: 200 i : 200
okresow oraz z tytutu dotacjigdowych
Pochodne instrumenty finansowe - - 33! 33
Aktywa z tytutu nierozliczonych stri 39 745 (15 984) : 23 761
podatkowych
Korekta wyceny (48 354 211 - (27 183

33 0¢ 64 33! 42 9(
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Zmiana podatku odroczonego od rénic
przejsciowych rozpoznana w
1 stycznia 2007 r.  rachunku zyskéw i strat  kapitale wlasnym 31 grudnia 2007 r.

Rzeczowe aktywa trwate (123 (4 107 - (4 230
Nieruchomdci inwestycyjne 3 1 - 5(
Inwestycje w jednostkach zateych i
- 63 - 63

stowarzyszonych
Dlugoterminowe przedptaty z tytutu prowi: i (1 170) i (1 170)
oraz pozostate
Naleznoéci handlowe i pozostate 258 (21 564 - 43
Inwestycje krétkoterminowe 17: (236) - 1 4¢
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (23) - @)
Krotkoterminowe przedptaty z tytutu prowi:
o preedpiaty z iulup M 17) - (18)

pozostate
Aktyyva w ramach grupy przeznaczonej 1991 (1 991) i i
zbycia
Dtugoterminowe zobowrania z tytut
leasingu 493 (238) - 255
Pozostate zobowrania diugoterminowe 50: 190 - 24 0¢
Dlugoterminowe przychody przyszty:
okresow z tytutu dotacji edowych i inne 3427 (217) ) 3210
Zobowa;anla Z tytutswiadcze 16 102 i 118
pracowniczych
Rezerwy dtugoterminowe 18 5¢ (8 492 - 10 0¢
Zobowizania z tytutu kredytow i pgczek 2¢ (377, - (117,
Krotkotermlnowe zobowizania z tytutu 258 1) ) 237
leasingu
Krotkotgrmlnowe zobowgzania z tytuh 212 1504 i 1716
dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy krétkoterminowe : 9 - 9t
Krétkoterminowe przychody przyszty:
okresow z tytutu dotacji edowych i inne 158 42 ) 200
Zobowgzanla w ramach grupy przeznaczo 1 459 (1 459) i i
do zhycia
Aktywa z tytutu nierozliczonych stri 63 552 (23 807) i 39 745
podatkowych
Korekta wyceny (97 267 48 9 - (48 354

25 9t 71 - 33 0¢

Straty podatkowe

Zgodnie z prawem strata poniesiona w roku podatkowyaze obniy¢ dochdd do opodatkowania w
najblizszych péciu kolejno po sobie nagiujacych latach podatkowych, z tynig wysokd¢ obnizenia w
ktorymkolwiek z tych lat nie mae przekrocz§ 50% kwoty straty. Na dzie31 grudnia 2008 r. wysoké strat
podatkowych pozostajych do rozliczenia wyniosta 125 058 tys. zt (3Lidyjia 2007 r. 209 183 tys. zi).
Zaréwno na 31 grudnia 2008 r. jak i na 31 grudr@@72r. Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku
odroczonego od nitiwych do wykorzystania strat podatkowych, ze wggi na niepewnig ich wykorzystania.

Wysokdaé straty  Termin wygahiecia

92 919 2009

14 493 2010

3490 2011

8 256 2012

5902 2013
125 058
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21. Naleznosci oraz zobowgzania z tytutu podatku dochodowego

Naleznaosci brutto z tytutu podatku dochodowego na dz8d grudnia 2008 r. wynos8 360 tys. zt (31 grudnia
2007 r.: 1 358 tys. zl), z czego 1 385 tys. zt jestkwota nalena Grupie do rozliczenia z przysziym
zobowhzaniem do Urgdu Skarbowego z tytutu podatku dochodowego, a kwlo@v5 tys. zt to nafamosé
wobec urzdu skarbowego wynikaga z rénicy pomidzy dokonanymi ptatri@iami za bieacy i ubiegty rok
obrotowy a kwai podatku nalenego. Ze wzgidu na niepewnig odzyskania agci naleznosci z tytutu podatku
dochodowego na d#ie31 grudnia 2008 r., jej warié koryguje odpis z tytutu utraty waga w kwocie 1 385
tys. zt (31 grudnia 2007 r.: 1 358 tys. zl).

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego w wysakal23 tys. zt (31 grudnia 2007 r.: 1 039 tys.st§nowi
kwote zobowhzan wobec urzdu skarbowego z tytutu zdicy pomidzy dokonanymi pfatrigiami za bieacy i
ubiegty rok obrotowy a kwatpodatku nalenego.

22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek paranych 885 9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozosta 12 98: 8 08¢
Naleznosci z tytutu podatkqw, cel ubezpiedzspotecznych i 11 440 21 893
zdrowotnych oraz innycfwiadcze
Pozostale nalamosci od jednostek powzanyct - 2 84¢
Pozostale nalamosci od jednostek pozostaty 241; 142 51:

27 719 175 343

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatepszedstawione w kwotach netto pomniejszonych dsydp
aktualizupce w kwocie 136 393 tys. zt (31 grudnia 2007 r2 D@7 tys. z).

Ponizsza tabela zawiera wiekowanie rmlesci przeterminowanych z tytutu dostaw i ustug oraemosci
pozostatych wraz z informacjo wysokdci odpisow aktualizujcych. Dodatkowo w 2008 roku Grupa ¢y
odpisem aktualizacym nieprzeterminowane nateosci, w kwocie 213 tys. zt, ktérych odzyskanie jest
zagraone.

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.

Naleznosci przeterminowane brutto
do 1 m-ci 69¢ 49t
powyzej 1 m-ca do 6 m-cy 706 595
powyzej 6 m-cy do 1 roku 223 315
powyzej 1 rokt 145 28t 164 21.

146 914 165 617
odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci przeterminowanyc (136 180) (161 735)
Naleznosci przeterminowane nettc 10 73¢ 3 88:

Zmiana stanu odpisow aktualizaych warté¢ naleznosci przedstawia ginastpujaco:

2008 r. 2007 r.
Warto §¢ odpisu na nalenosci na dziei 1 stycznie (162 027) (289 748
Utworzone odpis (446) (1989
Rozwigzane odpis 13 04: 7112
Wykorzystanie odpisé 13 03 142 76!
Reklasyfikacje odpisév - (20 167
Warto$¢ odpisu na nalenosci na dzien 31 grudnia (136 39 (162 02

*przeniesienia do aktywéw w ramach grupy przeznaegdo zbycia
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Odpisy na natenosci z tytutu dostaw i ustug utworzono w zwku z przewidywas trudnccia sptaty sald
niektérych kontrahentéw. Odpisy na pozostate iraci dotycz przede wszystkim natacsci powstatych w
wyniku udzielonych parczen kredytowych dla spoétek, ktére utracity zdodbao sptaty swoich zobowzan.

Zdaniem Grupy sptata nalgosci nie obgtych odpisami aktualizagymi nie budzi vatpliwosci.
Przeterminowane naieosci netto na kwat 7 512 tys. zt posiad@jzabezpieczenia na m#ju kontrahenta
przewysszapce wart@d¢ tych nalenosci. Wartg¢ godziwa tych zabezpieazena podstawie wyceny
rzeczoznawcy majkowego przeprowadzonej w 2004 r. wynosi 14,3 rhin z

W 2008 roku Grupa dokonata rozwania odpisow aktualizagych wartd¢ przeterminowanych nateosci
dotycacych dziatalnéci zaniechane] w zwiku z ich czsciowym odzyskaniem oraz w oparciu o analiz
prawdopodobigstwa ich odzyskania po dniu bilansowym. Ogotem ligzano odpisy na kwet 13 043 tys. zt,

z czego 4 858 tys. zt dotyczyto Huty &muszko S.A., 3 661 tys. zt Huty Ostrowiec S.A. padicci, 2 862 tys.
zt Prinz Holding S.A. , 1 073 tys. zt Stalexport Wielkog@sSp. z 0.0. w upadioi oraz 589 tys. zt pozostatych
jednostek.

23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
Srodki pienkzne w kasi 50 52
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 7373 21743
Krotkoterminowe lokaty bankowe 106 855 24 288
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych o ograniczonej 152 81
mozliwosci dysponowania
Srodki pienkzne w drodze 209 146
S_rodk|_ pieniezne i ich ekwiwalenty, warta¢ wykazana w 114 639 46 310
bilansie
Kredyty w rachunku biecym Q)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartag¢ wykazana w 114 638 46 310

rachunku przeptywéw pienieznych

Kwota $rodkow o ograniczonej natiwosci dysponowania dotyczrodkow ZFRSS.

24. Kapitat wiasny

a. Kapitat zaktadowy

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
llo$¢ akcji na pocatek okres 247 262 02 157 762 02
Emisja akcji serii G - 89 500 00
llo$¢ akcji na koniec okresu (w petni optacony 247 262 02 247 262 02
Wartas¢ nominalna 1 akcji (w ztotyc 2 2
Wartas¢ nominalna emisji serii 16 68: 16 68:
Wartas¢ nominalna emisji serii 98¢ 98¢
Wartas¢ nominalna emisji serii 8 00( 8 00(
Wartas¢ nominalna emisji serii 189 85¢ 189 85¢
Wartas¢ nominalna emisji serii 100 00( 100 00(
Wartas¢ nominalna emisji serii 179 00( 179 00(
494 524 494 524
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Od listopada 1993 r. do grudnia 1996 r. Grupa fiod@watla w warunkach hiperinflacji. MSR 29
Sprawozdawczd finansowa w warunkach hiperinflacjilymaga przeksztatcenia 2dego sktadnika kapitatu
akcjonariuszy (z wyjtkiem niepodzielonych zyskéw i nadwki z przeszacowania) przez ogglimdeksagi cen
w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zaswanie skutkowato spadkiem zyskdw zatrzymanyclyrw t
okresie nadczm kwote 18 235 tys. zt oraz korekiz tytutlu przeszacowania kapitatu zaktadowego wstenej
kwocie.

W dniu 25 czerwca 2007 r. nggito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Stalexport Autostrady. 8 kwok
179 000 tys. zt w wyniku emisji 89 500 tys. akaris G o wartéci nominalnej 2 zi, ktore zostaly aitg przez
dotychczasowego akcjonariusza Atlantia S.p.A. (depvutostrade S.p.A.) i w cadoi optacone gotowk Cena
emisyjna jednej akcji wyniosta 2,2458 zt. Poniesigmnzez Spokkkoszty emisji akcji serii G w wysokoi 1 047
tys. zt pomniejszyly kapitat z emisji akcji powsgj ich wartdci nominalne;.

W 2008 roku wysok& kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

Dnia 18 stycznia 2008 r. naptto wniesienie przez Atlantia S.p.A. wktadu niapignego w postaci caoi
posiadanych akcji Stalexport Autostrady S.A. dggepostki zalenej Autostrade per I'ltalia S.p.A. z siedzity
Rzymie. W wyniku nabycia akcji Autostrade per [ii&aS.p.A. dysponuje obecnie pakietem 139.059.1&% a
oraz talg sam liczba gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego
gtosu na akg podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SpOWiszystkie akcje uprawnigjw
jednakowym stopniu do mgiku Spotki w przypadku podziatu nagiu.

b. Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych dosgpnych do sprzeday

Na kapitat ten odnoszoney 2yski i straty z wyceny aktywéw finansowych dgstych do sprzedsg (za
wyjatkiem odpiséw aktualizapych oraz rénic kursowych), dla ktérych nibwe jest ustalenie wartoi
godziwej w oparciu o rynek regulowanyda tez w inny wiarygodny sposab.

c. Kapitat z tytutu stosowania rachunkowdaci zabezpiecza

Saldo kapitatu z tytutu stosowania rachunkéeia@abezpiecze wynika z wyceny instrumentéw pochodnych
spetniajcych wymogi rachunkowiei zabezpiecae przeptywow pieniznych. Uznane za efektywne zmiany
wartasci godziwej instrumentow zabezpiecaajch przeptywy pierizne wyniosty w 2008 roku 17 461 tys. zt
(wartas¢ ujemna). Wart& ta zostata skorygowana o zmggpodatku odroczonego w wysakd 3 318 tys. zt,
odniesion bezpdrednio w kapitaty wiasne.

d. Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy

Pozostate kapitaly rezerwowe, $worzone przez Walne Zgromadzenia Akcjonariuszgzgci lub catdci
zatwierdzonych zyskow Spotek nadeych do Grupy. Walne Zgromadzenie zaaownie wskaza konkretny
cel, na ktérysrodki te mag by¢ przeznaczone.

25. Zysk przypadajacy na jedmg akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypagago odpowiednio na jedrakcg dokonana zostata w oparciu o zysk
netto akcjonariuszy Spotki Domirygej w kwocie 29 581 tys. zt ( 2007 r.: odpowiednysk netto 65 715 tys. zt
z dziatalndci kontynuowanej oraz strata netto 33 846 tys. diatalndgci zaniechanej) oraz @edni wazom
liczbe akcji na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 247 $62dztuk (31 grudnia 2007 r.:
204 106 tys. sztuk). Wielkoi te zostaty ustalone w sposob przedstawionyzspni
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a. Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy Spoétki Dominujace;j

2008 r. 2007 r.
Dziatalng¢ Dziatalngs¢
kontynuowana zaniechana
Zyskl/(strata) net 29 58: 65 71t (33 846
b. Srednia wazona liczba akcji zwyktych
2008 r. 2007 r.
llo$¢ akcji zwyktych na pocgek okrest 247 262 02 157 762 02 157 762 02
Wplyw emisji akcji serii G (189 dni w 2007 - 46 343 83 46 343 83

Srednia wazona liczba akcji zwyktych na

Koniec okresu 247262023 204105859 204 105 859

c. Zysk/(strata) netto akcjonariuszy Spoétki Dominujacej na akcje zwykia

2008 r. 2007 r.
Dziatalng¢ Dziatalngs¢

kontynuowana zaniechana
Zysk/(strfalta) netto akcjonariuszy Spotki 29 581 65 715 (33 846)
(w tys. zt
Srednia waona Ilcz-ba akcji zwyktych na koniec 247 262 204 106 204 106
okresu (w tys. akcj
Zyskl/(strata) netto akcjonariuszy Spotki na 012 0.32 (0,16)

akcje zwykta (w ztotych)

Zysk/(strata) netto akcjonariuszy Spotki na
akcje zwykta (w zlotych) - lacznie dziatalnaé¢ 0,12 0,16
kontynuowana i zaniechan:

Na dziedn 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. nieiestizono czynnikéw, ktore powodowatyby
rozwodnienie zysku/(straty) przypaeeggo na jedpakcg.

26.Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
D%u.gotermlnowa cgs¢ kredytow i payczek zabezpieczonych na 69 040 68 969
majatku Grupy
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytow i pazyczek 69 040 68 969
Kredyt w rachunku bigcym 1 -
Kro_tkotermmowa cgs¢ kredytow i payczek zabezpieczonych na 1487 420
majatku Grupy
Krotkoterminowa czs¢ kredytow i payczek od podmiotow ) 3439
powiazanyct
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 1488 3859
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a. Harmonogram sptat kredytow i pozyczek

Razem do 1 roku od 1'%()';)“ do od 3 do5 lat Powyej 5 lat

Kredyty i pazyczki zabezpieczone na mt§u Grupy 70 527 148: - 12 87¢ 56 16:

b. Terminy i warunki sptat kredytow i po zyczek

Rok Wartos¢é Warto§é
Waluta Nominalna stopa spla zobowigzaniana  zobowigzania na
praty 31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.

Kredyty
Kredyt w rachunku bigcym PLN 1 -
Konsorcjum Banké PLN WIBOR 6M + 1,75% maty 2020 70 527 69 38¢
Pozyczki od podmiotéw pownzanych
Stalexport Autostradglaska S. A PLN WIBOR 6M + 1% maty 200¢ - 343¢

.Raz.em zobowazania z tytutu kredytéw 70 528 72 828
i pozyczek

* - sptaty w transzach do 2020 roku

. Zabezpieczenia ustanowione na maiku Grupy

Poza zastawami ustanowionymi na rzeczowych aktywtaelatych i nieruchomgriach inwestycyjnych
opisanymi odpowiednio w notach 14 i 16 najwigjsze zabezpieczenia w ramach uméw kredytowyelnalga:

- zastaw na akcjach Stalexport Autostrada Matopoka, Stalexport Transroute Autostrada S.A. oraz
Stalexport Autoroute S.a.r.l.,

- przeniesienie praw wynikgych z uméw dotyccych projektu Platnej Autostrady A-4
Katowice - Krakow,

- przeniesienie praw do rachunkéw bankowych Stalexfotostrada Matopolska S.A.,

- cesja wierzytelngi Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zmanych z projektem Autostrady A-4
Katowice — Krakow,

- zastaw na zbiorze rzeczy ruchomych stanoyih witasné¢ Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

27. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Harmonogram sptat z tytutu leasingu finansowego

Ptatnosci z tytutu

31 grudnia 2008 r. leasingu Odsetki Kapitat

do rokt 1521 101 142(C

ldo5la 75C 90 66C
2271 191 2 080

31 grudnia 2007 r.

do rokt 162 252 137:
1do5la 1 38¢ 46 1 34:
3016 299 2716

Jak opisano w nocie 14, do momentu sptaty zolwafi leasingowychsrodki trwate lgdace przedmiotem
leasingu stanowizabezpieczenie ptatém z tytutu leasingu.
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28. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Diugoterminowe

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.

Zobowigzania z tyt. odpraw emerytalny 257 22(
Zobowigzania z tyt. odpraw rentowy 11 11
Zobowigzania z tyt. nagréd jubileuszowy 324 251
Razen 592 482
Krétkoterminowe

Zobowigzania z tyt. odpraw emerytalny 46 34
Zobowigzania z tyt. odpraw rentowy 1 1
Zobowigzania z tyt. nagréd jubileuszowy 34 11¢€
Razen 81 15¢

Kwoty przysztych zobowizan z tytutu swiadcze pracowniczych zostaly okilene w oparciu o model wyceny

aktuarialnej.

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod julsleawych zostaly wyliczone na podstawie

ponizszych zataen:

Stopa dyskontow
Wzrost wynagrodzew przyszigci

29. Pozostate zobowgzania dtugoterminowe

31 grudnia 2008 r.
5,5%
2,5%-4%

31 grudnia 2007 r.
6,0%
2,5%-3%

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.

Zobowigzania z tytutu udzielonego p@mzenia 59 549 72 541

Pfatndgci z tytutu koncesji 132 304 125471

Inne zobowizania - 99
191 853 198 111

Zobowizania z tytutu udzielonego pmzenia dotycz zobowhzania wobec Skarbu Rstwa z tytutu pagczen
kredytow zacignigtych przez Hut Ostrowiec celem modernizacji linii produkcyjnej. Bierpniu 2008 roku
Spoétka rozpocga sptat zobowhzania gtdwnego. Harmonogram spiaty zobmah z tytutu udzielonego

porgczenia zaprezentowano w tabeli paji

Zgodnie z Umow Koncesyjma Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zobgmeina jest do poniesienia
Ptatngci z tytulu koncesji wobec Krajowego Funduszu Dnoggo (przejte zobowazanie z tytutu
zachgnictego przez Skarb Ratwa kredytu EBOIR). Wartd nominalna zobovizania zgodnie z zat¢znikiem
nr 7 do Umowy Koncesyjnej wynosi 223 870 tys. zizyigta stopa dyskontowa wyniosta 5,95% (2007 r.:

5,95%).

a. Harmonogram sptat pozostatych zobovgzan dtugoterminowych

od 1-go roku

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Razem do 1 roku Al od3do5lat  Powyej5 lat
Zobowigzania z tytutu udzielonego pgzenia 72 54: 12 992 25 98¢ 25 98¢ 7 57¢
Platngci z tytutu konces;ji 132 30 - - = 132 30
RAZEM 204 845 12 992 25 985 25985 139 883

48



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Razem do 1 roku od j(;gsolgzku od3do5lat Powyej5 lat

Zobowizania z tytutu udzielonego pgzeni: 77 95¢ 541 25 98¢ 25 98¢ 20 57:
Ptatnagci z tytutu konces 125 47: - - - 125 47:
Zobowiazania z tytutu uktadu z wierzyciela 23 68t 23 685 - - -
Inne zobowazanie 99 - 99 - -
RAZEM 227 21( 29 09¢ 26 08¢ 25 98¢ 146 04.

30. Przychody przysztych okresow oraz z tytutu dotacjrzadowych

Diugoterminowe

Przedptaty z tytutu dzieawy (gtéwnie miejsc obstugi

podr&nych)
Inne
Razen

Krétkoterminowe

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2007 r.

Przedptaty z tytutu dzieawy (gtéwnie miejsc obstugi

podr&nych)
Inne
Razen

31.Rezerwy

Rezerwy dlugoterminowe

Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2007 |
Zwigkszenia, w tyn

- Z tytutu dyskonta

Wykorzystani

Rozwigzanie

Warto §¢ na dziea 31 grudnia 2007 r

Warto§¢ na dzien 1 stycznia 2008 |
Zwigkszenia, w tyn

- Z tytutu dyskonta

Wykorzystani

Rozwigzanie

Reklasyfikacja

Warto §¢ na dziea 31 grudnia 2008 r

14 225 15 050
1624 1 852
15 84¢ 16 90:
825 825
22¢ 22¢
1 05z 1 05:
Rezerwa na Rezerwa na inne th\e/z?r:;/;)r/] na
zobowigzanie z koszty z tytutu y' € Ppozostate rezerwy Razem
- nawierzchni
tytutu por eczenia uktadu
autostrady
85 57 6 50: 75 80( 5 167 88t
- 773 25 317 - 26 090
- - 5934 - 5934
(48 000 (3812 (47 999 - (99 811)
(37 577 (3464 - - (41041
- - 53 11¢ 5 53 12
= = 53 11¢ 5 53 12:
= = 1671 = 1671
- - 170 - 170
- - - ®) (5)
- - (50 143 = (50 143
- - 4 646 - 4 646
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. Rezerwy na
Rezerwa na inne .
wymiane Pozostate
koszty z tytutu . . Razem
) ) uktadu nawierzchni rezerwy
Rezerwy krotkoterminowe autostrady
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2007 | 171 - - 171
Zwiekszenii - - 507¢ 507¢
Wykorzystani (171 - - a7y
Warto$¢ na dziea 31 grudnia 2007 r - - 5 07¢ 5 07¢
Warto$¢ na dziea 1 stycznia 2008 | - - 5 07¢ 5 07¢
Zwiekszenia, w tyn - 19 69¢ 18 55¢ 38 25:
- z tytutu dyskonta - 3751 - 3751
Wykorzystani - (32 449 (12) (32 461
Reklasyfikacja - 50 14: - 50 14:
Warto §¢ na dziea 31 grudnia 2008 r = 37 38¢ 23 62: 61 01(

* przeniesienie z ¢&ci diugoterminowej do krétkoterminowej

W konsekwencji ugody zawartej w dniu 21 sierpniad2Q. pom¢dzy Stalexport Autostrady S.A. oraz
Walcowni Rur Silesia S.A. (,LWRS") w dniu 12 listopada 200Zostata zawarta umowa paiky Stalexport
Autostrady S.A. oraz WRS, na podstawie ktérej dmsgbmiedzy stronami do ostatecznego rozliczenia
zobowhzan Stalexport Autostrady S.A. z tytuly gozenia wekslowego udzielonego w dniu 7 listopadav19
przez Stalexport S.A. na rzecz Skarbuddaa.

Na podstawie ww. umowy Grupa dokonata na rzecz Wigftaty kwoty okrélonej w ugodzie, tj. 48 min zi

i tym samym nagpito wyganigcie zobowazan z tytutu poeczenia wekslowego udzielonego przez Grog
rzecz Skarbu Rstwa za Walcowri Rur Jedné& Sp. z o.0. (,WRJ"). Przedmiotowe weksle stanowity
zabezpieczenie pgrzenia udzielonego przez SkarbaBtava dotyczcego Kredytu Podstawowego Ztotowego i
Kredytu Podstawowego Dewizowego zagiigtych w dniu 6 padziernika 1997 r. przez WRJ.

Nadwyzke istniepcej na ww. cel rezerwy w kwocie 37 577 tys. zt esiono w 2007 roku w przychody
finansowe.

Wartas¢ pozostatych rezerw stanowi pomniejszenie przychode sprzedgy zwiazane z szacowanym
obnizeniem stawki za przejazd pojazdéw zwolnionych abfizw. "pojazdéw winietowych”).

32.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (krotiterminowe)

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug od jednostek 7979 i
powiazanyct
_Zobowazanla Z tytutu dostaw i ustug od pozostatych 6 044 16 238
jednoste
_Zob0W|’aLz_an|a z tytutu podatkéw, cetl, ubezpietapotecznych i 2842 1708
innychswiadcze
Zobowizania wobec pozostatych jednostek z tytutu

. . - 23 685
postpowania ukladowego w okresie sptaty do 1 |
Zobowigzania z tytutu wynagrods 1 49( 7 34(
Zobowizania z tytutu udzielonego panzeni: 12 99: 541«
Pozostale zobowrania wobec jednostek pawanych oraz 3305 i
rozliczenia midzyokresowe koszt¢
Poz.ostak.e zopowzama wobec jedpostek pozostatych oraz 14 619 21 619
rozliczenia midzyokresowe koszt¢

49 271 76 004
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Stosownie do postanowieuktadu z wierzycielami, zatwierdzonego postanovween Sidu Rejonowego w
Katowicach z dnia 27 czerwca 2002 r., po wazainiu s¢ z warunkéw umowy, Grupie przystuguje umorzenie
zobowhzan przewidzianych w postanowieniu uktadowym.

W ubiegtych latach obrotowych Grupa rozpoznata @alie umorzenie zobowkan przewidziane w
postanowieniu ukladowym naadzma kwote 241 558 tys. zt. Grupa dokonata ostatecznej splatypty
zobowhzania ukladowego w lipcu 2008 r. Obecnie, pozetou stosownego wniosku, Grupa oczekuje na
formalne zamknicie uktadu przez £l Rejonowy w Katowicach.

Na saldo pozostatych zobawei oraz rozliczé migdzyokresowych znagey wptyw map kwoty zatrzymane z
realizacji kontraktéw budowlanych oraz kaucje gwasgne zwiazane z wykonanymi robotami budowlanymi.
Wartas¢ wiw zobowiazan na dzié 31 grudnia 2008 r. wyniosta 16 027 tys. zt (na @ldnia 2007 r.
20 059 tys. z).

33. Instrumenty finansowe

a. Klasyfikacja instrumentow finansowych

31 grudnia 2008

dtugoterminowe krétkoterminowe Razem
Aktywq finansowe wyceniane wedtug waitogodziwej przez i 65 697 65 697
wynik finansow»
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 69 6 993 7 062
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wynhagfei 4 200 - 4 200
Zabezpieczage instrumenty pochodne - (17 461) (17 461)
Pazyczki i naleznosci - 132 858 132 858
Zobowigzania finansowe wyceniane mejathmortyzowanego (261 553) (49 337) (310 890)
kosztt
31 grudnia 2007

dtugoterminowe  krétkoterminowe Razem
Aktng finansowe wyceniane wedtug waitogodziwej przez i 50 172 50 172
wynik finansow
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg 69 8 406 8 475
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wynhagii 4178 - 4178
Pazyczki i naleznosci 100 199 760 199 860
igst;);\l/vazama finansowe wyceniane mefathmortyzowanego (268 324) (79 528) (347 852)

W aktywach finansowych wycenianych w wadibgodziwej przez wynik finansowy zaprezentowansetaly
inwestycje w funduszach inwestycyjnych, ktogengykazywane w inwestycjach krotkoterminowych (nb8&.

Aktywa finansowe dospne do sprzeds obejmup gléwnie akcje spotek Centrozap S.A. i Beskidzkinibo
Maklerski S.A.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wynhagfei zwiazane byly z blokaglsrodkow piengznych
na rachunku rezerwowym przeznaczonym na pokryceub@zpieczonych strat, utworzonym zgodnie z
postanowieniami Umowy Koncesyjnej oraz umowy kreu;.

Pazyczki i nalezndsci obejmuj naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostale nadesci, srodki pienezne oraz
inne inwestycje krotkoterminowe (oprocentowane kalc

Zobowigzania wyceniane metadzamortyzowanego kosztu obejmuziobownzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowkania, kredyty i payczki, zobowizania z tytutu leasingu finansowego oraz zohaemia
wynikajace z postanowieuktadu.
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b. Efektywne stopy procentowe i terminy przeszacowania

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata efektywnagiopcentowa dotygza aktywdw i zobowizan, od
ktorych naliczane jest oprocentowanie (lub dyskipntopodziale na:

31 grudnia 2008

Efektywna stope Razen < 6 mieskcy > 5 lat
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5,25% 114 639 145639 -
Inwestycje w funduszach inwestycyjnych - obligaajepozyt 6,10% 63 8¢ 63 8¢ -
Inne inwestycje krétkoterminowe 4,60% 1940 1940
Kredyt konsorcjalny 8,41% (69 040) (69 040) -
Ptatngci z tytutu Koncesji 5,95% (132 304) - (132304)
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego 13,12% (2 080) 08Q) -
Zobowigzania z tytutu pagczen 7,79% (72 541) (72 541) -
31 grudnia 2007

Efektywna stopa Razem < 6 miegcy > 5 lat
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5,05% 46 310 46 310 -
Naleznosci pozostate - rachunek escrow 4,70% 100 000 100 000 -
Inwestycje w funduszach inwestycyjnych - obligacje i dspy 5,55% 45 2: 45 21¢ -
Kredyt konsorcjalny 6,20% (68 969) (68 969) -
Ptatngci z tytutu Koncesji 5,95% (125 471) - (125471)
Zobowiyzania z tytutu leasingu finansowego 13,40% (2 716) (2 716) -
Zobowizania z tytutu pafczen 7,02% (77 955) (77 955) -
Zobowiyzania z tytutu uktadu 7,18% (23 685) (23 685) -

c. Wartos¢ godziwa

Wartas¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdbty dotyce wartéci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktéryeht

mozliwe ich oszacowanie:

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bawe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Wart& bilansowa wyej wymienionych instrumentéw jest zibina do ich wartéci godziwej z
uwagi na szybk zapadaln& tych instrumentow.

Naleznoéci  handlowe, pozostate nateosci, zobowazania handlowe. Wargé bilansowa wyej
wymienionych instrumentéw jest zitina do ich wartici godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy
charakter.

Otrzymane pogyczki i dilugoterminowe kredyty bankowe. Waito bilansowa wyej wymienionych
instrumentow jest zhtbna do ich wartéci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich opntowania.
Instrumenty kapitalowe daogine do sprzeds. Sa to udzialy i akcje prezentowaneediug wartdci
godziwej bez uwzglnienia kosztow transakcyjnych, biorpod uwag ich wart@¢ rynkowa na dzié
bilansowy. Udziaty i akcje nie notowane na rynkafihansowych, dla ktérych nie maadnych
alternatywnych sposobow weryfikacji ich wattd godziwej, prezentowaneasw cenie nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty waito

Inwestycje w funduszach inwestycyjnych. Waétdilansowa jest rowna wasiti godziwej wynikagcej z
wyceny dokonanej w oparciu o kwotowania rynkowe.

Dla pfatndci z tytutu konces;ji nie jest mbwe oszacowanie warfoi godziwej ze wzgidu na brak aktywnego
rynku podobnych instrumentéw finansowych.

52



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dfie za rok konczacy si 31 grudnia 2008 r.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

d. Rachunkowasé¢ zabezpiecza
Rachunkowd¢ zabezpiecz@ przeptywow pienigznych

Grupa zabezpiecza przeptywy pigme z tytutu platnéci odsetkowych zwizanych z Konsorcjatn Umowa

Kredytowa pomidzy SAM S.A. a konsorcjum bankéw. Dla zabezpieczhnyrzeptywow stosuje i
rachunkowé¢ zabezpiecze przeptywéw pieniznych (cash flow hedge). Jako instrument zabezpjgoza
stosowany jest instrument pochodny (swap procerjtowy

Planowana realizacja zabezpieczanych przeptywonigieych nastpi w okresach potrocznych pogalizy
31 marca 2009 r. a 28 grudnia 2020 r. Planowamyitewptywu wyniku z transakcji zabezpiecaagj na wynik
finansowy jestcisle dopasowany do terminu realizacji zabezpieczampyzptywdw piergznych.

Zobowigzanie wynikajce z wyceny instrumentu zabezpiegzago na 31 grudnia 2008 r. wynosi 17 461 tys. zt.
Wplyw rachunkowéci zabezpiecze przeptywdw pieniznych w czséci uznanej za efektywnzostat ugty
bezparednio w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

34. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

a. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahentaedacego strom instrumentu finansowego swoich kontraktowych zolaaah. Ryzyko
kredytowe jest gtdwnie zwkane z natenosciami Grupy od klientébw oraz inwestycjami finansowiy Srodki
pienizne i ich ekwiwalenty slokowane w instytucjach finansowych o wysokiej godndgci finansowe;j.

Ponizsza tabela przedstawia maksymadkspozyai Grupy na ryzyko kredytowe:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Pozostale inwestycje dlugoterminowe 4 269 4 247
Inwestycje krotkoterminowe 74 630 58 578
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27 719 175 343
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 114 639 46 310
221 257 284 478

b. Ryzyko zmiany indekséw gietdowych

Ryzyko zmiany indekséw gietdowych jest to ryzyka@sienia przez Grypstrat finansowych na skutek waha
notowa gietdowych. Ryzyko to wynika gtdwnie z posiadanleji spotek gietdowych w ramach inwestycji w
fundusze inwestycyjne oraz akcji spotek gietdowgakwalifikowanych do aktywow daginych do sprzeds.

Ponizsza tabela przedstawia maksymadkspozyai Grupy na ryzyko zmiany indeksow gietdowych:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Inwestycje w funduszach inwestycyjnych - akcje 1799 4 954
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 5517 -

7 316 4 954
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c. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwizane z zdciem zmian w zakresie popytu, paglaoraz cen a tae innych czynnikéw,
ktore wplyra na wyniki Grupy lub wart& posiadanych aktywéw (takich jak kursy walut zagranych, stopy
procentowe, cena kapitatu). Celem agzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozygito ryzyko w
akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optymalizarotu z ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy na zmiany stop procentowych dgtggawniesrodkdw pienéznych, ekwiwalentovérodkdw
pienieznych jak réwnie pozyczek i kredytéw bankowych oraz pozostatych zobaai opartych na zmiennej
stopie procentowe]j bazigej na WIBOR + mama.

Ponizsza tabela przedstawia profil podairio (maksymala ekspozya) Grupy na ryzyko zmiany stop
procentowych poprzez prezentadépstrumentow finansowych w podziale wedtug zmiesiny statych stop
procentowych:

Warto$¢ biezaca Wartosé biezaca
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Instrumenty o statej stopie procentowe
Aktywa finansowe 50 134 30 945
Zobowigzania finansowe - -

50 134 30 945
Instrumenty o zmiennej stopie procentowe
Aktywa finansowe 128 403 160 583
Zobowiyzania finansowe (275 965) (298 796)
(147 562) (138 213)

Zgodnie z zapisami zawartych umoéw o finansowania@miu 27 maja 2008 r. SAM S.A. oraz banki WestLB
Bank Polska S.A., PEKAO S.A., DEPFA Bank zawargnsakcje zabezpieczaag przed ryzykiem przysztych
zmian stép procentowych (Interest Rate Swaps) viestiniu do Konsorcjalnej Umowy Kredytowej, polega
na zamianie strumieni ptaté@ opartych o zmiermstog; procentovy (6M WIBOR) na strumienie ptat§oi
oparte o stat stog procentows. Na dzié 31 grudnia 2008 r. SAM S.A. posiadata zawartenga#cje
zabezpieczape przed ryzykiem zmian przyszlych stop procentdwye odniesieniu do kwoty kredytu w
wysokasci 190 min zt, stanowgcej do 50% maksymalnej kwoty kredytu jaki ww. s@olinaze wykorzysta
zgodnie z zawagtKonsorcjalla Umowa Kredytowy (w okresie od 30 wrZaia 2008 r. do 30 wrzaia 2010 r.
transakcje zabezpiecprzeptywy odsetkowe wynikaje z kredytu o wartei 70 min zt, a w okresie od 1
pazdziernika 2010 r. do 28 grudnia 2020 r. transakejeezpiecz przeptywy odsetkowe wynikage z kredytu o
wartasci do 190 min z4).

Poza transakcjami opisanymi pawey, dziatania dotyce ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych
obejmup biezace monitorowanie sytuacji na rynku piemym. Ponadto e#¢ inwestycji lokowana jest w
instrumenty niezalae od zmian stopy WIBOR.

Grupa przeprowadzita analiavrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej i statejpoprocentowej
oraz zabezpieczgych instrumentoéw pochodnych na zmiagnkowych stép procentowych. W paszej tabeli
zaprezentowano wplyw, jaki miatoby zbszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 bpwynik
finansowy i na kapitalty wlasne. Analiza zostalagprowadzona przy zateniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. kursy wymiany walut pozostapiezmienione. Analig przeprowadzono dla okresu kieego roku i dla
okresu poréwnywalnego.
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Rachunek zyskow i strat Kapitat wtasny
zwiekszenia zmniejszenia zwiekszenia zmniejszenia

100 pb 100 pb 100 pb 100 pb
2008 r.
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej (1 476) oy (1 476) 1476
Instrumenty o statej stopie procentowej (1521) 1435 (1521) 1435
Zabezpieczajce instrumenty pochodne - - 11776 (11 776)
2007 r.
Instrumenty 0 zmiennej stopie procentowej (1 382) 823 (1 382) 1382
Instrumenty o statej stopie procentowej (712) 672 (712) 672

Ryzyko kursowe

Na koniec 2008 roku ryzyko kursowe dotyczy przedeystkim zdeponowanycinodkow piengznych.
Ponizsza tabela przedstawia profil podairio(maksymala ekspozya}) Grupy na ryzyko zmiany kurséw
walutowych poprzez prezentacjnstrumentow finansowych w podziale wedtlug walwt, ktérych @ one

denominowane;

Aktywa/zobowjzania wedtug waluty po przeliczeniu na ziote (dameys. zt)

31 grudnia 2008 Dziatalno$é kontynuowana
EUR USD
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 9z 45
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz (601) )
pozostat
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe 320 439
31 grudnia 2007 Dziatalnos¢ kontynuowana
EUR USD
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 22 4z
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz (371) i
pozostat
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe 1835 438

Grupa przeprowadzita analizvrazliwosci instrumentow finansowych denominowanych w wathtabcych na
zmiare kursow tych walut. W pownszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby wzmienie lub ostabienie
zlotego na dzie bilansowy o 5% w stosunku do wszystkich walut naiw finansowy i na kapitaty wtasne
zwiazany z wycea tych instrumentéw. Analiza zostata przeprowadzprey zal@eniu, ze wszystkie inne
zmienne jak np. stopy procentowe pozastégzmienione.

Rachunek zyskoéw i strat Kapitat wiasny
wzrost kurséw walt spadek kurséw wall wzrost kurséw walt spadek kurséw wall
obcych 0 5% obcych 0 5% obcych 0 5% obcych 0 5%
2008 1. 38 (38) 38 (38)
2007 . 114 (114) 114 (114)
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d. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnéci finansowej jest to ryzyko wysgpienia braku maiwosci sptaty przez Grup jej
zobowhizan finansowych w momencie ich wymagadod

Polityka zarzdzania ryzykiem utraty ptynsoi finansowej polega na zapewnienitodkdéw finansowych
niezkednych do wywizywania st Grupy z zobowizan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu
najbardziej atrakcyjnychrdodet finansowania.

Zarzdzanie ptynnécia Grupy koncentruje sina szczegotowej analizie, planowaniu i gedj odpowiednich
dziataa w obszarach obejmagych kapitat pracacy oraz zadtzenie finansowe netto.

Ponizsza tabela przedstawia maksymadkspozya Grupy na ryzyko utraty ptynsoi finansowe;j:

31 grudnia 200¢
Zobowigzania finansowe z wyjczeniem instrumentow oo« piianc o Zakontraktowana

pochodnych e e e do 6 m-cy 6-12 mey 1-2lat 2-5 lat powdej 5 lat

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu udzielonych 72 541 96 946 8399 9196 17 679 46 957 14715

poreczen

Platnosci z tytutu Koncesji 132 30: 223 87!( - - - - 223 870

Zabezpieczone kredyty bankow 70 527 71 48¢ 1486 - - 12 879 57 121

Zobowigzania z tytutu leasingu finansoweg 2 08( 2 25] 824 699 286 448 -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozosta 36 27¢ 36 27¢ 36 279 - - - -
313731 430 838 46 988 9895 17 965 60 284 295 706

31 grudnia 2007

Zobowigzania finansowe z wyjczeniem instrumentow Wartosé bilansowa Zakon't taktowana do 6 mcy 6-12 mcy 1-2lat 2-5 lat powsgj 5 lat

pochodnych wartos¢ cash flow

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu udzielonych 77 955 97 795 2751 8100 17 662 47515 21767

poreczei

Ptatnosci z tytutu Koncesiji 125 47: 223 87( - 223 87(

Zabezpieczone kredyty bankow 68 96¢ 70 41¢ 418 70 000

Otrzymane pazyczki 343¢ 3 43¢ 3439 - - - -

Zobowigzania z tytutu leasingu finansoweg 2 71¢ 3 01¢ 898 729 1322 67

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozosta 46 90t 46 90¢ 46 905 - - -

Zobowigzania uktadowe 23 68t 24 47 24 475 - - - -
349 140 469 918 78 886 8829 18 984 47 582 315 637

e.Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zal@niem polityki Grupy w zakresie zadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy
kapitatowej, ktéra &dzie podstaw zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow ayauku i ktora zapewni
przyszty rozwoj Grupy. Grupa monitoruje zmiany wcpariacie, wskaniki rentowndci kapitatu oraz
wskazniki relacji kapitatu wlkasnego do zobaain.

Celem Grupy jest ogjjniccie wskanika rentownéci kapitatu na poziomie satysfakcjoacym akcjonariuszy.
Jednostka dominaga oraz spétki zalme kxdace spotkami akcyjnymi podlegajegulacji wynikajcej z art. 396

8 1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktory wymaga przaekéz na kapitat zapasowy spotki akcyjnej co najmnie
8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat teile wshgnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zakfadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polity@eupy dotycacej zaradzania kapitatami.
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35. Leasing operacyjny
Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa jestasingobioreg

Szacunkowe minimalne platém z tytulu umow leasingu operacyjnego ksztaltsig w sposob przedstawiony
ponizej:

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2007 r.
do rokt 59 218
1do5 lat 16 75
75 293

36. Zobowigzania inwestycyjne

W ramach obowizkéw wynikapcych z Umowy Koncesyjnej w 2008 roku prowadzonty bgboty budowlane
w ramach kontraktow:

1. Kontrakt F2a-6-2006 — Remont autostradowyclektdiv mostowych oraz nawierzchni autostradowej

Kontrakt na wykonanie rob6t zawarto 26 lutego 2007% firma Budimex Dromex SA. Kontrakt zostat
zakaczony w 2008 roku. Warfo6 kontraktu wyniosta 178 447 tys. zt netto.

2. Kontrakt F2a-3-2005 — Budowa ekranow akustydamrc5, 6, 7a, 8, 9, 28, 29, 30 31

Kontrakt zawarto z konsorcjum Signalco Ltd sp. @ @.Tubosider S.p.A.. W Ill kwartale 2008 roku kakt
zostat zakaczony a jego wartg wyniosta 20 349 tys. zt netto.

W dniu 3 listopada SAM S.A. uzyskala zgoblankéw na budoglifinansowanie ekranu nr 27 i przegimie
ekranu akustycznego nr 7(b). W rgstwie powyszej zgody Niezaley Inzynier 4 listopada 2008 r. wydat
Polecenie Zmiany nr 5 do Kontraktu F2a-3-2005 rizoty dodatkowe zvgzane z budowekranow nr 7b i 27.
Wartas¢ dodatkowych robét ustalono na 3 643 tys. zt. @@agazane z rzeczonym kontraktem zakmono w
lutym 2009 r.

3. Kontrakt F2a-8-2007 — Remont autostradowychldbig mostowych oraz nawierzchni autostradowe;j

W dniu 28 marca 2008 r. SAM S.A. zawarla ze spdfavimental S.p.A. kontrakt obejmay remont 10
obiektow mostowych (6, 11, 12, 23 27, 30, 31, 42, 44) zlokalizowanych wzdiiautostrady lub nad #i
remont nawierzchni na pasach ruchu i pasach awayjma dtugéci okoto 26 km, remont nawierzchni
bitumicznej dwoch placow poboru optat oraz remaaottic dwdch wztéw autostradowych. Wardé kontraktu
wynosi 142 188 tys. zt , a kontraktowy termin readji to koniec 2009 roku. Wykonawca kontraktu V@02
roku wykonat roboty remontowe o wasth 33 041 tys. zt. Obecne zaawansowanie finansawér&ktu wynosi
23,2% wartéci ceny kontraktowe;.

4. Pozostale umowy

W dniu 22 wrzénia 2008 roku SAM S.A. zawarta umewe Gliwickim Przedsibiorstwem Budownictwa
Przemystowego SA na budewgaray na OUA Brzczkowice. Warté¢ podpisanej umowy wynosi 3 284 tys.
zt. Na dzié bilansowy wykonano roboty o wakm 1 517 tys. zt co stanowi 46,2% wattdoceny umownej.

Na koszty prac remontowych nawierzchni autostradyp@ tworzy rezerwy (patrz rownignota 31) zgodnie z
zasadami opisanymi w punkcie 5 ,,Opisaniejszych stosowanych zasad rachunkisio
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37. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe dotygaudzielonych pagczen i gwarancji na rzecz jednostek paaanych w kwocie
14 371 tys. zt (31 grudnia 2007 r. 14 405 tys.or§z pozostatych jednostek w kwocie 1 699 tys3ttdrudnia
2007 r. 1 529 tys. z).

W pazdzierniku 2007 r. Urad Ochrony Konkurencji i Konsumentow wszatprzeciwko Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. pogpowanie antymonopolowe, w zyzku z podejrzeniem nadywania przez spokpozyciji
dominupcej na rynku odplatnego urdiawiania przejazdu odcinkiem autostrady A-4 Katosvie Krakow
poprzez narzucanie nieuczciwych cen za przejazthysta odcinkiem autostrady w wysadad okreslonej w
cenniku opfat w czasie remontu tego odcinka awddgtpowodujcego znaczne utrudnienia w ruchu pojazdow,
Cco mae stanowd naruszenie art. 9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o ochrkaigkurencji i konsumentéw.

Na wezwanie Urgu Grupa przekazala informacje wymagane przezadJrw zwiazku z tocacym sk
postpowaniem oraz udzielita niegthnych wyjanien.

W dniu 25 kwietnia 2008 r. UOKIiK wydat decyzjw ktorej uznanoze Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
naruszyta ww. art. 9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o octedkonkurencji i konsumentow, rownoémée nakazuic jej
zaniechanie stosowania praktykdhcych przedmiotem pagtowania antymonopolowego. UOKIK naid na
Grupe kare pieniezna w wysokaci 1 300 tys. zt ptatp do Skarbu Rastwa. Decyzja nie jest prawomocna, a
Grupa skorzystata z prawa odwotania. W chwili olggdrwa post¢powanie przed glem Ochrony Konkurencji i
Konsumentow w Warszawie.

W opinii Zaradu Stalexport Autostrada Matopolska S.A. oraz ZawzGrupy, realizacja zadaemontowych i
inwestycyjnych wykonywanych na podstawie Umowy Kesyjnej oraz powszechnie obawijacych
przepisow dotyczych autostrad platnych nie stanowi naruszenia psées o ochronie konkurencji i
konsumentow.

W zwiazku z powyszym, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymutigorzonozadnych rezerw na
pokrycie kary wynikajcej z decyzji UOKIK.

W dniu 8 stycznia 2008 r. Grupa otrzymataad® Okiegowego w Katowicach pozew wniesiony przez spotk
CTL Maczki Bor Sp. z 0.0. przeciwko: (i) SkarbowanBtwa reprezentowanemu przez GDDKIA (ii) Stalexport
Autostrady S.A. oraz (iii) SAM S.A., z tytulu bezomnego korzystania z niektorych dziatek wchamyzh w
skiad pasa drogowego autostrady za okres od 26188far. do 2 czerwca 2006 r. Powdd wnidst o zaptat

4,3 min zt wraz z odsetkami. Powdd wniost o stwierle solidarnej odpowiedzialém do zaptaty w/w kwoty

w tym odpowiednio: (i) od Skarbu Rstwa catéci roszczenia (ii) od Stalexport Autostrady S.A3 B8yln zt

(i) od Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Inmat. W styczniu 2008 r. spoéiki zigly odpowied na pozew
wnoszc o oddalenie powodztwa w cabb z uwagi fakt nadanego przez Ministra prawa dsigubania gruntu w
dobrej wierze, na podstawie Koncesji, Umowy Kon@asjyi umow towarzysgych.

38. Transakcje z podmiotami powgzanymi
a. Stany rozrachunkow z jednostkami powazanymi

31 grudnia 2008 r. Naleznosci Zobowigzania ~ Pazyczki otrzymane
Atlantia S.p.A. - 17

Pavimental S.p.A. 11 11 267

Autostrada Mazowsze S.A. 874 -

RAZEM 885 11 284

31 grudnia 2007 r. Naleznosci Zobowigzania  Pazyczki otrzymane
Stalexport Autostradalaska S.A. 2855 - 3439

RAZEM 2 855 - 3439
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b. Warto$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi

Przychody ze Przychody Koszty nabytych Warto$¢ nabytych )
2008 r. sprzedazy finansowe ustug srodkéw trwatych Koszty finansowe
Atlantia S.p.A. - 3500 (17)
Autostrade per I'ltalia 254 - - -
Pavimental S.p.A.* 6 - (13 406) (1967
Pavimental Sp. z 0.0. 34 - - -
Autostrada Mazowsze S.A. 749 -
Stalexport Autostradélaska S.A. 14 = = = (233)
RAZEM 1 05i 3 50¢ (13 423 (19 674 (233
Przychody ze Przychody Koszty nabytych )
2007 r. sprzedazy finansowe ustug Koszty finansowe
Biuro Centrum Spétka z 0.0. 31 - (1364) -
Stalexport Autostradélaska S.A. 13 - (4) (187)
RAZEM 44 - (1368 (187;

*Koszt nabytych ustug od Pavimental S.p.A. obejnkgszty wymiany nawierzchni autostrady w kwocie3B3 tys. zi.

c. Transakcje z kadra kierownicza

Wynagrodzenie oggnicte przez osoby zagdzapce w Grupie Kapitatowej i nadzounge ksztattowato si
nastpujaco:

2008 r. 2007 r.

Jednostka dominujacs

Zarzad 2 04¢ 5 30¢
Kadra Kierownicz 69¢ 137
Rada Nadzorc: 101 15E
Jednostki zaleine

Zarzady 244 1 56¢
Kadra Kierownicz 1962 141
Rady Nadzorc: 582 45C

7 839 10 260

W 2008 r. oraz w 2007 r. nie udzielonazpozek cztonkom Zaegow i Rad Nadzorczych spotek wechadygch
w sktad Grupy oraz ich mankom, krewnym lub powinowatym w linii prostej doudiego stopnia lub
zwigzanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kuratetisobami zaedzapcymi lub gdacymi w organach
nadzorczych jednostki, w ktorych gnacacymi udzialowcami (akcjonariuszami lub wspolnikan@yupa nie
udzielata teé powyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy graen.

39. Zdarzenia po dniu bilansowym

» Dnia 23 lutego 2009 r. Stalexport Autostrada Déliggka S.A. otrzymata od Generalnej Dyrekcji Drog
Krajowych i Autostrad (GDDKIiA) informagj ze Konsorcjum Stalexport Autostrada Ddihska
S.A./Autostrade per [I'ltalia S.p.A zostato prekvisbwane do przetargu na zaprojektowanie i
wykonanie dostosowania Autostrady A4 Wroctaw-Katmeviha odcinku Wroctaw-Spica do standardu
autostrady ptatnej oraz do poboru optat. Oprécz wensorcjum warunki udziatu w pegowaniu
przetargowym spetnity Konsorcjum Egis Projects fSfkabag Sp. z 0.0. oraz Konsorcjum Alcatel-
Lucent Polska Sp. z 0.0./Thales Transportation eBystS.A./Budimex-Dromex S.A. Dnia 25 lutego
2009 r. GDDKIA udostpnita prekwalifikowanym konsorcjom Szczego6towe ts Warunki
Zamowienia (SIWZ) ustala¢ ostateczimdat; ztozenia ofert na 7 kwietnia 2009 r.
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* Dnia 27 lutego 2009 r. spoétka stowarzyszona Audmstr Mazowsze S.A. podpisata z Gtownym
Negocjatorem Strony Publicznej (GDDKIA, Ministerstwnfrastruktury) protokét z zakezenia
negocjacji w przetargu na budeweksploatagj autostrady ptatnej A2 na odcinku Strykéw - Konatop
konczac tym samym swoje uczestnictwo w ww. projekcie. @egmego dnia GDDKIA i Ministerstwo
Infrastruktury poinformowaty w komunikatach na swystronach internetowyclie po analizie ofert
firm bioracych udzial w negocjacjach oraz po zapoznanéguzsirekomendagj GDDKIiA, Minister
Infrastruktury podjt decyzg o budowie 91 kilometrowego odcinka autostrady ARt - Warszawa
(Strykow - Konotopa) w systemie Projektuj i Bud@swiadczono,ze decyzja ta zostata peth po
catkowitym wyczerpaniu mdiwosci negocjacyjnych z firmami uczestnicymi w przetargu. Vwietle
powyzszego ww. przetarg najguzn& za zakaczony.
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PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkoéw Zaradu

12 marca 2009 . Emil W gsacz
Data Prezes Zardu Dyrektor Generalr Podpis
12 marca 2009 . Mieczystaw Skotaynski

Data Wiceprezes Zargu Dyrektor Finansow Podpis
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